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Elementos Claves

A La economia colombiana crecié 1,1% en el primer trimestre del afio respecto al mismo trimestre de 2019, ubicdndose
por debajo de lo esperado a causa del COVID-19.

c La pandemia de COVID-19 impacté negativamente el crecimiento de las economias a nivel global en el primer trimestre
del aio de forma significativa.

Actualidad Nacional

Importaciones colombianas a marzo Tasa de cambio - TC
Gréfico 1. Graéfico 2.
Millones de doélares. Diciembre 2017 - marzo 2020 Comportamiento de la TC en pesos
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* En marzo del presente afo se registraron importaciones * El dolar presentd una correccion al alza el jueves 14 influido
por US$3.587,7 millones CIF, monto que decrecié en 16,6% por la incertidumbre en el mercado, sin embargo, el viernes
respecto al mismo mes de 2019 (US$4.301,1 millones CIF). cerrd a la baja en $3.926,06, motivado por la mejora en el
* El resultado del sector se debe una disminucion de 18,9% comportamiento de la produccion industrial de China.
en las compras al exterior del grupo de manufacturas, ° El lunes 11 la divisa cerrd a la baja en $3.851,07, debido
el cual tuvo una participacion de 74,8% del total de las a la subida en los precios del petréleo, mostrando una
importaciones de marzo. Los principales paises de origen recuperacion en la demanda, y el optimismo en los mercados
fueron Estados Unidos, China, México y Brasil. El déficit de la a causa de la reactivacion econémica en Colombia, Estados
balanza comercial ascendié a US$1.013,6 millones FOB. Unidos, Italia y Espana.
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Producto Interno Bruto (PIB)
Grafico 3.
Primer trimestre 2013 - Primer trimestre 2020
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* En el primer trimestre del aflo 2020 la economfa crecio
1,1% respecto al mismo periodo del ano 2019. El
resultado se debe al impacto negativo de la pardlisis de
las actividades econdmicas en las Ultimas semanas de
marzo a causa del COVID-19, reduciéndose més de lo
esperado por los analistas.

e Las actividades econdémicas que mas contribuyeron al
resultado a causa de una reduccién en su desempeno
fueron construccion (-9,2%), actividades artisticas, de
entretenimiento y recreacion y otras actividades de
servicios (-3,2%) y explotacion de minas y canteras (-3,0%).
Las actividades que mas crecieron fueron agricultura
(6,8%), administracion publica y defensa, y, suministro de
electricidad, agua y gas (3,4%).

* Segun los expertos, se espera que los datos del segundo
trimestre del afo empeoren, ocasionando una caida
mayor al 5,0% a causa de la prolongacion de las medidas
de aislamiento. Lo recomendable es reactivar los sectores
econdmicos, teniendo en cuenta los protocolos de
bioseguridad, especialmente para el comercio, educacién
y transporte.

Indicador de Seguimiento a la Economia
Gréfica 4.
indice ISE enero 2018 - marzo 2020
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* En marzo del afio en curso el Indicador de Seguimiento
a la Economia - ISE se ubico en 97,58 y presentd
una contraccion de 4,90% respecto a marzo del afo
2019, mostrando un retroceso en el desemperio de la
economia a causa de la pandemia de COVID-19.

* La division de agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y
pesca fue la Unica que presentd un buen desempeno,
mientras que las divisiones de explotaciéon de minas
y canteras, industrias manufactureras, comercio,
construcciéon y actividades artisticas presentaron las
contracciones mas representativas, lo que se reflejé en
el resultado del PIB en el primer trimestre del afio.

* Las actividades primarias presentaron una contraccion
de 1,10%, las actividades secundarias decrecieron 9,71%
y las actividades terciarias se redujeron en 4,43%.



Boletin de ANALISIS MACROECO/‘/‘O'MICO

Actualidad Internacional

Crecimiento economico mundial
Gréfico 5.
Variacion anual del PIB primer trimestre 2020
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Reino Unido

* En el primer trimestre del afo Estados Unidos presentd
un crecimiento anual de solo 0,3% como consecuencia
de la paralisis de su actividad econémica, reducciéon en
el gastoy empleo a causa del COVID-19.

* La economia de China presentd su primera contraccion
desde 1991, equivalente a 6,8% respecto al primer
trimestre del aflo 2019, siendo una de las méas afectadas
por el virus.

* Reino Unido mostrd una variacion anual en su PIB
equivalente a-1,6% respecto al primer trimestre de 2019,
mientras que Francia decrecié en 5,4% por ser uno de los
paises mas afectados por la pandemia.

* ltalia y Espafa, otros de los mas afectados por el
virus, presentaron reducciones de 4,8% y 4,1% en sus
economias, respectivamente. La eurozona crecio -3,3%,
reflejando la recesion econdmica que sufren los paises
de esa region.

Deuda publica nacional - paises
Gréfico 6.
Deuda publica como porcentaje del PIB
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* Japodn es el pais con la deuda publica como porcentaje de
su PIB mas alta, ubicdndose en 280,57% y ascendiendo a
US$4,2 billones. EI gobierno estd buscando alternativas
para disminuir este porcentaje, teniendo en cuenta el
impacto de la pandemia. Italia por su parte, tiene una
deuda equivalente al 157,20% de su PIB.

* La deuda de Francia representa el 115,04% del PIB a causa
del crecimiento del gasto publico para enfrentar la crisis
ocasionada por el COVID-19. Canadé por su parte, posee
una deuda publica equivalente al 108,49% de su PIB.

* La deuda de Reino Unido equivale al 104,68% de su PIB
como consecuencia de la desaceleracion econdmica en
Europa. Por otra parte, Alemania debe el 80,84% de su PIB.

* La deuda publica de Estados Unidos equivale a US$25
billones, es decir, el 70,49% de su PIB y se debe al rapido
incremento en los gastos del gobierno. La deuda de China
representa el 52,64% del PIB y el gobierno estd tomando
medidas junto con el banco central para amortiguar el
efecto del COVID-19.
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Bolsas de Valores del mundo
Grafico 7.
Principales indices de las bolsas de valores
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Dow Jones presentd variaciones la semana pasada
a causa de los temores en el mercado por una posible
renovacion de las tensiones comerciales entre China
y Estados Unidos. Sin embargo, el lunes 18 cerrd alza,
avanzando 3,85%, incentivado por la reapertura
econdmica en Estados Unidos y algunos paises de Europa.

* El FTSE 100 de Londres mostrd volatilidad la semana
pasada a causa de la incertidumbre generalizada en
los mercados. Sin embargo, el lunes 18 cerrd al alza,
valorizdndose 4,29% a causa del optimismo por la
reapertura econdmica. El DAX aleman por su parte, se
valorizé 5,60%.

* El Nikkei de Japon presentd un comportamiento bajista
los primeros tres dias de la semana pasada, pero mostro
una correccion y el lunes 18 avanzé 0,48%, contagiado
por la disminucion de la aversion al riesgo por parte de
los inversionistas. El Bovespa de Brasil se incrementé en
4,60%.

* El Merval de Argentina continla al alza y el lunes se
valorizé 1,36% como consecuencia de las expectativas
sobre la reapertura econdmica en algunos paises, y el
optimismo de los inversores a nivel global.

Mercado del petrdleo
Grafico 8.
Délares por barril
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* Los precios del petréleo Brent y WTI presentan una
tendencia alcista, volviendo a los US$30, a causa de
la leve recuperacion en la demanda, la reactivacion
econdomica vy la recuperacion en la actividad industrial
de China.

* El lunes 11 el Brent se cotizd a US$35,44 vy se valorizd
585%, mientras que el WTI cerré en USS$32,67,
incrementandose en 7,19%.

* Se espera que en la medida en que los paises reactiven
SUs economias se vea una recuperacion progresiva de
la demanda y el mercado también se beneficiard de los
recortes en la produccion.



Boletin de ANALISIS MACROECO/‘/(')MICO

Otros datos de interés

* Segun el Banco Asiatico de Desarrollo, la economia una de las caidas mas significativas en el crecimiento de
mundial puede presentar una caida de 6,4% a 9,7% a su economia.
causa del COVID-19. Se espera que las pérdidas estén o . ) ) o
entre US$5,8y US$838 billones * Enlos ultimos dias el oro ha cotizado a su nivel maximo

desde 2012, llegando a US$1.788,8 por onza troy.
* El sistema financiero colombiano reportd pérdidas por ) ) . ,
$25 billones en el primer trimestre del ano. Ademas, la * Apesar dela pandemia, el pais ha recibido un incremento

cartera vencida de vivienda se increments en 11,37%, es en la inversion extranjera directa en los primeros cuatro
decir. $2.68 billones meses del ano, llegando a US$3.533 millones, equivalente

a unalza de 141%.
* EI PIB de la eurozona presentd una contraccion de 3,8%
respecto al trimestre inmediatamente anterior, siendo
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