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Elementos Claves

estimulos monetarios.

El délar tuvo una semana alcista ante el fortalecimiento a nivel mundial por las expectativas de que la FED comience a disminuir los

bonos y el oro.

Las bolsas y el petréleo tuvieron una semana bajista ante los temores de los inversores, quienes se refugiaron en activos como el délar,

4 9% Actualidad Nacional

Balanza comercial (millones de dolares FOB)

La economia colombiana sigue su senda de recuperacion segtn el Indicador de Seguimiento de la Economia - ISE que crecié6 en junio el
14,5% anual.

* En junio del presente afio el déficit de la balanza
comercial colombiana ascendié a USS$-1.559,0
millones FOB, aumentando en 261,0% respecto
al mismo mes de 2020 (US$-432,1 millones FOB).

* Las importaciones ascendieron en el primer
trimestre a US$26.652,8 millones, creciendo 28,4%
frente a igual periodo de 2020; mientras que el
déficit fue de US$6.955 millones, un aumento del
55,7%.

* Para los analistas, el dato de importaciones
es bueno, pues indica que la economia viene
recuperandose a buen ritmo. Las compras
externas provienen de bienes de capital y de la
industria cuyas acciones estan focalizadas a la
inversion del sector productivo.
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Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

* El ddlar gané en la semana $45 equivalente al
1,2% frente al cierre de la TRM del 14 de agosto,
en medio de una modesta volatilidad.

* La subida estuvo influenciada por las noticias de
los probables retiros de estimulos de la FED, las
minutas, las restricciones por el Covid, las caidas
en los mercados bursatiles, el petroleo y los re-
sultados econémicos de China, entre otros.

* Al existir estos temores, los inversores toman po-
siciones largas en dolares (compran), lo que hace
que vendan monedas y activos de paises emer-
gentes, produciendo altas volatilidades y deva-
luaciones como se ha observado en este afo.

Grdéfico 2. Agosto 21 de 2021
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Indicador de Sequimiento a la Economia - ISE

Grafico 3. Junio 2021
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* Enjunio del aho en curso el Indicador de Seguimiento a la Economia - ISE
se ubicé en 110,05 y presentd un crecimiento de 14,5% respecto al mismo
mes de 2020 (96,13). El crecimiento mensual fue de 7,4%.

* Las tres actividades agregadas del PIB presentaron variaciones anuales
positivas. Las primarias (agricultura y minerfa 3,4%); las secundarias (in-

dustria y construccion 11,7%), y las terciarias (co-
mercio y servicios 17,1%).

De las doce actividades econdmicas, once pre-
sentaron desempefio positivo y construccion
negativo.

Por su parte, las actividades econdmicas que
mas contribuyeron (10,8 puntos porcentuales)
comercio, mantenimiento, transporte, almace-
namiento, alojamiento y servicios de comida;
industrias manufactureras; actividades artisticas,
de entretenimiento y recreacion y otras activida-
des de servicios.

* Con el dato del ISE de junio, la economia colom-

biana sigui® mostrando su buen desempeno en
la recuperacion, lo que para los analistas puede
continuar en el segundo semestre, elevando los
pronosticos de crecimiento.

Consumo de los hogares - CH

Grafico 4. Julio 2021
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* EI Consumo de los Hogares - CH en el mes de julio crecié el 70% en
términos reales frente al mismo mes de 2020, lo que representod
una variacion de 71 pps. Los gastos en el mes de julio ascendieron a
$784 billones.

* Por grupos de gasto, la distribucion de $100 fue

liderado por alimentos para el hogar 29,1%, luego
vivienda 26,6%, transporte y comunicaciones
15,2%, bienestar 8,2%, comida fuera del hogar
6,0%, entretenimiento 5,7%, educacion 5,2%;
resto de gastos 4,1%.

Por ciudades, frente al mes de julio de 2019,
indice=100, ya se encuentran en niveles
superiores al nivel de prepandemia todas las
ciudades. Se destacan: Neiva 114,7, Clcuta 108,7,
Villavicencio 108,5, Barranquilla 1077 y Cali 107,5.
Ha influido en esta recuperacion la reapertura y
la vacunacion.

Llama la atencion el aumento en el nivel de
inflaciéon que se acerca al 4,0%, superando el
crecimiento del salario minimo, deteriorando
la capacidad de compra de los hogares,
especialmente los de ingresos bajos.
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Produccion de petroleo (millones de barriles dia)

° En los meses mas recientes se ha observado
como los principales productores de paises tu-
vieron una disminucién en su produccion a raiz
de la caida en los precios y los pactos con la OPEP
y los aliados.

* En mayo EEUU produjo 11,2 millones de barriles
diarios (mbd) de petréleo, siendo el pais lider,
donde dos tercios de la produccion usa fracking,
segun la Oficina de Informacién de Energfa. La
explotacion se concentra en los estados de Texas,
Dakota del Norte y Nuevo México.

* Lesiguen muy cerca Rusia con 10,07 mbd, Arabia
Saudi 9,47 mbd. Mas distantes se ubican Canada
4,03 mbd, China 3,99 mbd e Irak 3,88 mbd. En la
parte baja Kuwait 2,42 mbd, Irdn 2,49 mbd. Co-
lombia producia 750.000 bd en el mes de abril.

* La demanda mundial de petroleo se acerca a los
100 millones de barriles diarios. Ante las conver-

Indice PMI Manufacturero -
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saciones de la OPEP vy sus aliados, la produccién espera incrementarse en
2,0 millones de barriles mas al finalizar este ano.

Paises

¢ Elindice PMI (Purchasing Managers'Index) o indice
de Gestor de Compras con valores mayores a 50, el
que se considera aceptable, continud su recupera-
cion a nivel global.

* Para el mes de julio de 2021, se encuentran valores
superiores a 50 en seis pafses, sobresaliendo Italia
(60,3) y Espana (59,0). En el mes de agosto Alema-
nia lidera el PMI con 62,7, le sigue EEUU 61,2, y Rei-
no Unido 60,1, mostrando la buena recuperacién
industrial de estas potencias. Colombia en julio se
ubicod en 54,2, mejorando sustancialmente. Méxi-
co es el Unico pals con nivel menor de 49,6.

* En la zona euro, el PMI se moderd en julio segun
los analistas, no obstante, ayudo en la contratacion
de importante mano de obra. El PMI se acerco a
maximos histéricos y acumuld doce meses conse-
cutivos al alza.

* Este importante indicador es un reflejo del es-
fuerzo de las industrias a nivel global en el cami-

Gréfico 6. Julio - agosto 2021
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no de la recuperacion econémica, con algo de prevencion ante los efectos
de la variante Delta y otros sucesos que generan ciertas precauciones.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Gréfico 7. Agosto 20 de 2021
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones tuvo una semana a la baja de
1,1%, acercandose a los 35.000 puntos. La fuerte baja
estuvo auspiciada por el Covid, las débiles ventas
minoristas, las expectativas de la politica monetariay
las minutas de la FED.

El FTSE 100 de Londres bajé en la semana un
destacable 1,8%, lastrado por las actas de la FED, los
resultados de las mineras y los datos econémicos
de China. El DAX aleman bajo 1,1% siguiendo los
vaivenes de las demas bolsas, las declaraciones de la
FED, la variante Deltay los resultados de Toyota.

El Nikkei japonés bajo el 3,4%, impulsado por los
demds mercados bursatiles, las declaraciones de la
FED, el repunte del virus y la fortaleza del yen v las
preocupaciones sobre la recuperacion economica
nipona.

El Bovespa brasilero se deprecid 2,6% con alta
volatilidad, ante los resultados de las siderurgicas,
la banca, las declaraciones de la FED, los datos de
China y la fortaleza del ddlar. EI Merval argentino
bajé 25% con fuerte volatilidad, siguiendo el
comportamiento de las demés bolsas y ante los
temores de las declaraciones de la FED y la fortaleza
delddlar.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Agosto 20 de 2021
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* Los precios de los futuros del barril de petroleo Brent (Londres) y WTI (Nueva
York) tuvieron una de las peores semanas, con alta volatilidad y perdiendo
valor, en una semana no vista desde 2019.

e El barril de la referencia Brent cerrd la semana en

US$65,18 cayendo USS$S5,41 un -7,7%; mientras que
el WTI termind en US$62,32 perdiendo USS$6,12 un
-8,9%.

Las fuertes caidas del petrdleo estuvieron
soportadas por la fortaleza del doélar ante las
declaraciones de la FED vy su retiro de estimulos,
los contagios de la variante Delta, y los temores de
aumentar la produccion por parte de la OPEP y sus
aliados, y la terminacién del alto consumo por el fin
de las vacaciones.

Este martes 24 de agosto (10:.08 pm) el Brent
cotizaba a US$70,37, mientras que el WTl lo hacfa a
US$67,52, recuperandose de las fuertes bajas de la
semana anterior.
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Otros datos de interés

* La DTF continud su ascenso, ubicandose para esta semana en 2,03% EA, lo que avizora probables alzas cercanas en las
tasas por parte del Banco Central.

* Segun cifras de la Superfinanciera en 2020 los bancos cerraron 436 oficinas, lo que equivale a una disminucion de 6,8%.

* Al mes de julio de 2021, la deuda del Gobierno Nacional Central - GNC ascendié a $690.5 billones, equivalente al 63,0%
como porcentaje del PIB.

* Ante la llegada de los Talibanes al poder en Afganistan, cerca de 4.000 inmigrantes de ese pais arribaran a Colombia. Los
gastos seran cubiertos por el gobierno de EEUU.
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