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Elementos Claves

pandemia.

La tasa de desempleo nacional - TD del mes de mayo (15,6%) presento descenso frente al mismo mes de 2020 (21,4%) afectada por la

monetaria.

Son una preocupacion las presiones inflacionarias a nivel mundial, por lo que los bancos centrales empiezan a hacer ajustes en su politica

alentadoras.

Actualidad Nacional

Los mercados mundiales tuvieron una semana muy cauta ante los temores de la propagacion del Covid, nuevas cepas y noticias no muy

Exportaciones colombianas (millones US$)

Gréfico 1. Mayo 2021

° Las exportaciones registradas en mayo del as00
presente ano ascendieron a US$3.097,0 millones
FOB, presentando un aumento del 39,4% frente e
al mismo mes de 2020 que fueron US$2.221,2 o
millones FOB. ag _—
° Las variaciones en las exportaciones estuvieron ; -
representadas en orden por: combustibles R
y productos de industrias extractivas 66,5%;
otros sectores 29,3%; manufacturas 23,6%; v, 2
agropecuarios, alimentos y bebidas 12,2%. -
° Los principales paises de destino de las
exportaciones colombianas en mayo fueron: P aaaargsTEEEIArIYIISTSEAALIENESIEFAEALRILG
EEUU (31,2%), China (14,6%), Panama (5,4%), =7 e e = =
Espafa (5,3%) y Brasil (4,1%). Fuente: Dane, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
Comportamiento Tasa de Cambio
B Tasa de Cambio - TC ($)
Gréfico 2. Julio 03 de 2021
° El doélar subio levemente en la semana $38 co0
equivalente al 1,0% frente al cierre de la TRM del
26 de junio, con moderada volatilidad. seo
$3.900
* El alza de la divisa estuvo influida por noticias - e
como el surgimiento de la nueva cepa Delta, S
las expectativas de la reactivaciéon econdmica, § ser
el fortalecimiento de los mercados accionarios g ssew
en EEUU y los comentarios de la FED sobre la $3500
menor compra de activos. § 3400
* Los inversores siguen muy cautelosos ante los 3330
movimientos de los mercados vy los indicios de ssa0 s e ..
los bancos centrales del mundo respecto al fin la I E 5 ; 5 8 i 2 g g 3 3 § E

politica monetaria expansiva.

Fuente: Superfinanciera, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Tasa de desempleo nacional - TD

Gréfico 3. Mayo 2021

Tasadedesempleonacional

Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* En abril la tasa de desempleo nacional se ubico en 15,6%, disminuyen-
do en 5,8 puntos porcentuales (pps) respecto al mismo mes de 2020
(21,4%). En las trece ciudades y AM la tasa fue de 16,6%, disminuyendo

7.9 pps.

* El nimero de ocupados en el pafs en el mes de
mayo fue de 2046 millones, los desocupados
3.80 millones vy los inactivos 16.03 millones. En
un ano se recuperaron 3.20 millones de puestos
de trabajo.

Los sectores donde mas se crearon empleos fue-
ron:comercioy reparacion de vehiculos (713 mil),
construccion (448 mil), industrias manufacture-
ras (396), actividades artfsticas, entretenimiento,
recreacion y otras actividades de servicios (345
mil). Los sectores que menores empleos crea-
ron fueron; actividades profesionales, cientificas,
técnicas y de servicios administrativos (26 mil) e
informacion y comunicaciones (51 mil).

En el trimestre movil marzo - mayo 2021 las ciuda-
des con mayor tasa de desempleo fueron Rioha-
cha (21,2%), Quibdd (20,7%), Cali (20,0%) y Neiva
(19,9%). Las ciudades con las tasas mas bajas fue-
ron Barranquilla AM (10,7%), Cartagena (10,8%),
Pasto (13,8%) y Bucaramanga AM (14,1%).

Tasa de inflacion anual (%)

Grafico 4. Junio 2021
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Para el mes de junio la inflacion anual se ubicé en 3,63%, continuando la
tendencia al alza, estando aun en el rango meta del 2% a 4% del Banco

de la Repubilica.

° Las variaciones anuales negativas mas
pronunciadas fueron: educacion  (-7,11%),
prendas de vestir y calzado (-0,25%); mientras
que las mayores variaciones positivas fueron:
alimentos y bebidas no alcohdlicas (8,52%),
restaurantes y hoteles (5,52%).

Por ciudades, las variaciones mensuales mas
altas se presentaron en Pasto (0,70%) y Monteria
(0,66%); mientras las menores en Cali (-1,22%)
y Florencia (0,90%). EI promedio nacional fue
de -0,05%. Algunas ciudades presentaron
importantes ajustes con respecto a mayo, mes
de paro.

De acuerdo con los analistas, la baja mensual fue
el resultado del ajuste en el abastecimiento de
alimentos en los hogares que afecté los precios
en el mes de mayo a causa de los paros, los
bloqueos de vias y las movilizaciones en el pais.
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Actualidad Internacional

Tasas de inflacion anuales por paises

Grdéfico 5. Mayo - junio 28 de 2021

* En mayo v junio del afio en curso la inflacion Japén  -0,10 |
anual de las principales economias continud China 1,30
dando sefales alcistas. Reino Unido
* Enmayo, la tasa mas alta registrada correspondio o Ca::::
a Brasil 8,06%, I.e siguen India 6,30%, Ru;ia 6,02% g Ectados Unidos
y luego México con 5,89%. Posteriormente e
aparece EEUU 5,00%; mientras que los menores el
valores fueron para Japén -0,10%, China 1,30%. India
* En el mes de junio, el valor de la inflacién Brasil 8,06
superior fue para Colombia 3,63%, le siguid Italia 1,30
Espafa 2,60%; mientras que los valores mas Erancia 1,50
bajos fueron para Italia 1,30% y Francia 1,50%, 2 ZonglEle 1,90
paises pertenecientes a la zona euro (1,90%). = Alemania 230
Espaiia 2,60
° Con estos datos recientes se observa que i s

los niveles de inflacion han comenzado una
tendencia creciente lo que ha generado
preocupaciones ante las medidas que han e La situacion ha generado alertas especialmente en EEUU. No obstante,
comenzado tomar bancos centrales, para evitar hay una distorsion por el efecto de la comparacion con la base, mes de
la presion en precios. mayo 2020 inicio de pandemia.

Fuente: Tradingeconomics, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Tasas de interés anuales bancos centrales

Grafico 6. Julio 06 de 2021

* Algunos de los principales bancos centrales Venesuela® —_ .
del mundo mantuvieron en niveles minimos Zimbabwe I o0
las tasas de interés de intervencion, como Argentina D :300%
herramienta para la reactivacion de la economia Rusia* B s50%
global, mientras que otros, han empezado a M;‘;: =:;2;
hacer ajustes al alza. e B <o

* Lastasas mas altas y con distorsion en el mundo China B 3e5%
se observan en Venezuela 58,67%, Zimbabwe bl B 175
40,00% y Argentina 38,00%. Estas tasas reflejan Chile | 050%

- . -2 Lo . Estados Unidos | 0,25%
la compleja situaciéon econdmica, social vy Canada | 0.25%
politica que viven estas naciones. Reino Unido | 0.10%

° En la parte media se encuentran paises como ZonalEig 0.00%
Rusia 5,50%, México y Brasil 4,25%, India 4,00%, Dina::rjz ;’;g/’l
China 3,85% y Colombia 1,75%. Las tasas mas Suiza _0,‘750/:|

bajas se presentan en Suiza -0,75%, Dinamarca - — —
-0,50%, Japén -0,10%, Zona Euro 0,00%, Reino Fuente: Datosmacro, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Unido 0,10%, Canaday EEUU 0,25%, y, Chile 0,50%. elevado su tasa de intervencién en 25 puntos basicos (pb), 50 pb y 75
* Ante el temor de una presion inflacionaria pb respectivamente, en los Ultimos meses. Esta situacion ha llevado a un
mayor, paises como México, Rusia y Brasil han fortalecimiento de sus monedas, al parecer transitorio.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Julio 02 de 2021
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones tuvo una semana alcista y
gand 1,0%, favorecido por los datos de empleo,
las tecnoldgicas vy la euforia de los inversores por
nuevos records historicos del indice.

El FTSE 100 de Londres bajoé marginalmente 0,2%
influenciado por el retroceso del PIB inglés, los
resultados del sector turismo y mayores casos de
Covid. EI DAX aleman aumentd marginalmente
0,3% ante las noticias de restricciones de viajes y la
propagacion de la variante Delta.

ElNikkeijaponés bajé 1,0%, lastrado por los repuntes
de contagios, escasez de vacunas, endurecimiento
de medidas anti-covid y los efectos de nuevas
cepas.

El Bovespa brasilero aumentd marginalmente
0,3%, con volatilidad, ante los resultados de la
banca y la reforma tributaria que pretende gravar
los dividendos. El Merval argentino se deprecid
en 2,8% en medio de altas fluctuaciones por la
reclasificacion del MSCI de Morgan Stanley, a causa
del control de capitales en el pais.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Julio 02 de 2021
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Los precios de los futuros del barril de petréleo
Brent (Londres) y WTI (Nueva York) tuvieron
comportamientos mixtos, en una semana de poca
agitacion de los mercados.

El barril de la referencia Brent cerré la semana en
USS$76,17 bajando USS$S0,01 un 0,0%; mientras que
el WTI terminé en US$75,16 incrementandose en
USS1,11 un 1,5%.

Los movimientos de los precios estuvieron
afectados por los probables aumentos en la
produccién por parte de la OPEP, las ganancias del
sector energético, la recuperacién de la demanda
y la disminucion de los inventarios.

Este martes en la manana (11:10) el Brent cotizaba
a USS$74,42, mientras que el WTI lo hacia a
USS$73,33, con fuertes bajas ante el fracaso de las
negociaciones de la OPEP.
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Otros datos de-interés

* Fitch Ratings le bajo la calificacion a la deuda soberana colombiana en délares al pasar de BBB- a BB+, quitandole el grado
de inversion.

* El Ministerio de Salud afirmé que se han aplicado méas de 19.2 millones de vacunas en contra del Covid-19 en el pafs.

* La tasa de desempleo en EEUU se ubico en 59% en el mes de junio de 2021, segun lo informé el Departamento del
Trabajo.

* El Gobierno espera recaudar $15 billones de pesos con la reforma tributaria, destinados al ingreso solidario, la gratuidad
en educacion superior y el subsidio a la némina.

* A raiz de la degradacion en la calificacion de la deuda pais se pueden presentar salida de capitales, ya que algunos
inversionistas institucionales solo pueden invertir en paises con grado de inversion.

(O] ©®
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