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Elementos Claves

B Las proyecciones de crecimiento mundial (6,0%) del FMI para 2021 dan una luz de esperanza después de un aiio 2020 de fuerte contrac-
cién econémica.

C Los mercados mundiales tuvieron una semana de optimismo y calma, marcando nuevos records histdricos ante la toma de mayores
riesgos de los inversores.

Gréfico 1. Tasas captacion CDT - Abril 08 de 2021

* De acuerdo con el Banco de la Republica,
continan en descenso las tasas de captacion
de los CDT a diferentes plazos.

A 30 dias A 90 dias A 180 dias A 360 dias

* Al 08 de abiril se observo que los COT a 30 dias
rentaban en promedio 1,37% EA, a 90 dias
1,81%, a 180 dias 2,13% y a un afo 2,89%.

* Los bajos rendimientos reflejan el efecto de
la disminucién de la tasa de intervencion del
banco central, laamplia liquidez en el mercadoy
la ralentizacion en la toma de créditos por parte
de los hogares y empresas ante la coyuntura e
incertidumbre actual.

Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de cambio - TC

Grafico 2. TC en pesos - Abril 03 de 2021
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Fuente: Superfinanciera, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Indice de Confianza del Consumidor - 1CC

Grafico 3. Marzo 2021

Fuente: Fedesarrollo, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e El Indice de Confianza del Consumidor - ICC de Fedesarrollo para el
mes de marzo mejord en 3,2 puntos porcentuales (pps) frente a febrero,
situdndose en -11,4%.

El avance frente a febrero se debe al repunte
del indice de Expectativas del Consumidor - IEC
que gand 34 pps, mientras que el Indice de
Condiciones Econémicas - ICE mejord 3,0 pps.

Frente a febrero, de las cinco ciudades donde
se realiza la encuesta, el ICC crecid en cuatro de
ellas y disminuyo en Cali. Por estratos, aumento
en los niveles alto y medio; y permanecio igual
en el nivel bajo.

La disposiciéon de compra de vivienda frente
a enero crecid 58 pps. Aumenté en cuatro
de las cinco ciudades: Medellin, Barranquilla,
Cali Bucaramanga y disminuyd en Bogota. Por
estratos, aumento en los niveles alto y bajo.

La disposicion de compra de bienes muebles
y electrodomésticos aumentd 6,2 pps frente
a febrero. Se incrementd en cuatro ciudades:
Bucaramanga, Bogotd, Barranquilla y Medellin,
y disminuyo en Cali. La disposicion de compra
de vehiculo mejord en 7.0 pps en igual periodo.

Consumo de los hogares - CH

Grafico 4. Marzo 2021
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Fuente: Raddar, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* EI consumo de los hogares en marzo crecid en 4,6% en términos
reales frente al mismo mes de 2020, volviendo a repuntar de forma
sobresaliente al superar el nivel de los Ultimos 12 meses. Los gastos en el
mes ascendieron a $72.3 billones.

* Por grupos de gasto se presentaron variaciones

importantes frente al mismo mes de 2020
en: entretenimiento 127,08%, moda 76,34%,
comercio 6,14%, salud -10,26%, tiendas de barrio
-4,89%, alimentos -4,74%, bienes no durables
-4,70%.

La dindmica del consumo es positiva, para el
mes de marzo en especial por las colocaciones
crediticias  del sector financiero en las
modalidades de consumo y vivienda, creciendo
el 3,8% anual.

Al compararse con otros indicadores se observa
que los consumidores contintian en la senda
de generar mayor gasto, motivados por las
expectativas de recuperacién econdmica, los
planes de vacunacién y el alza en la confianza
del consumidor.
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< 9% -Actualidad Internacional

Proyecciones de crecimiento mundial - PIB

Gréfico 5. Proyecciones de crecimiento - FMI 2021

Las proyecciones recientes del Fondo Monetario
Internacional - FMI sobre el crecimiento de
la economia mundial y de las principales
economfas, la recuperacion para 2021 es
alentadora.

Se proyecta que para este aflo se genere un
fuerte rebote y recuperacion de la economia
mundial. India lidera los prondsticos con el
12,5%, seguida de China con 8,4%, Espafa 6,4%
y EEUU 6,4%. El PIB global crecerfa el 6,0% v,
Colombia el 5,1%. Los crecimientos menores
serfan para Japon 3,3%, Alemania 3,6% v Brasil
3,7%.

El optimismo se sustenta en los avances de las
vacunas contra el COVID-19 a nivel mundial,
pero de forma dispareja en paises con acceso
tardfo a la vacunacion.
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Fuente: FMI, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Seguirdn siendo relevantes en la recuperacion las bajas tasas de interés
itica fiscal expansionista, y los paquetes

de inversion en ayudas, asf como la recuperacion del comercio mundial.

Enmarzo** delafoen cursolastasas de desempleo

, . . E fa*
maés recientes se encuentran en la mitad de la s 16.1
grafica para EEUU con el 6,0% y Canada 7,5% en Colombia” 15,9
franca recuperacion. Chile*
Con datos a febrero* se destacan alto niveles de Francia”

tasas de desempleo en Espana 16,1% y Colombia
15,9%. Las tasas mas bajas fueron para Japén 2,9%,
México 4,4% y Alemania 4,5%.

Es destacable la recuperacién del empleo en
todos los paises del mundo después del fuerte
impacto de la pandemia, y de perder 255 millones
de empleos en 2020, segun la Organizacion
Internacional del Trabajo - OIT.

Se espera que en la medida en que se normalice
la economia mundial, se avance en la vacunacion
y se reactiven sectores de alta demanda de mano

Grafico 6. Tasas de desempleo Febrero - marzo 2021
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Fuente: Datosmacro.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

de obra como el turismo, las tasas de desempleo tendrdn correcciones

sustantivas.
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Bolsas de Valores del mundo

Grdéfico 7. Principales indices - Abril 09 de 2021
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones tuvo una semana alcista y un
nuevo record, acercdndose a los 34.000 puntos
con un alza de 2,0%, gracias a los buenos datos
economicos en EEUU de empleoy a las expectativas
de crecimiento del FMI.

El FTSE 100 de Londres subi6 2,6% gracias a titulos
de mineras y tabacaleras y al optimismo de la
recuperacion. El DAX aleman subié 0,8% marcando
maximo histérico impulsado por el optimismo de
la recuperacion.

El Nikkei japonés cerré a la baja con -0,3%, ante la
toma de beneficios y el temor del incremento de
contagios de COVID en Japon.

El Bovespa brasilero subid marginalmente 2,1%
ante las subidas de los titulos de mineras y las
previsiones de crecimiento mundial. El Merval
argentino aumentd en 1,8% vy presentd fuertes
alzas y bajas en semana, ante la mayor aversion al
riesgo global y a las negociaciones de deuda con
el FMI.

Mercado del petroleo - Brent y WTI

Grafico 8. Délares por barril - Abril 09 de 2021
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Los precios del barril de petroleo Brent y WTI
tuvieron una semana en calma y a la baja, con
pequenas volatilidades, en parte debido ala euforia
de los mercados y las expectativas de crecimiento
de la economia mundial.

El barril de la referencia Brent cerrd la semana
en US$62,95 bajando 2,9%, mientras que el WTI
terminé en US$59,32 contrayéndose 3,5%.

La recuperacion del mercado del petréleo requiere
avances significativos en la vacunacién a nivel
global, disminucion de los contagios por COVID,
retirada gradual de los bloqueos y restricciones
que afectan la demanda de combustible.

Este martes en la mafana los futuros de las dos
referencias cotizaban al alza, recuperando espacio
en su precio de sesiones bajistas anteriores.
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Otros datos de-interés

* De acuerdo con las declaraciones de la Organizacion Mundial del Comercio - OMC, en este afio el comercio mundial
creceria en un 8,0%.

* Los analistas esperan con expectativa los datos de inflacion de EEUU a marzo, lo que podria traer sefales inflacionarias y
volatilidades en los mercados mundiales.

Segun la OIT, Latinoamérica perdi6 alrededor de 26 millones de empleos durante primer afio de pandemia.

En el mes de enero de 2021, seguin datos de la Superfinanciera la cartera vencida crecié a una tasa real anual del 19,0%,
llegando a $27 billones.

El Banco de la Republica publicéd que la deuda externa de Colombia cerré enero de 2021 en US$156.834 millones, lo que
equivale al 51,8% como porcentaje del PIB.
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