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Elementos Claves

A La tasa de inflacién anual se ubicé en 1,97% en julio, continuando su tendencia decreciente a raiz de los efectos de la pandemia.

B La desaceleracion de la curva de COVID-19y el hallazgo de una vacuna son noticias alentadoras para la humanidady la economia mun-

dial - OMS.

Tasas de colocacion sistema financiero

° Las tasas de interés que los intermediarios
financieros cobran a sus clientes han tenido
un comportamiento estable desde 2019. No
obstante, registran pequefas bajas, en sintonfa
con las tasas de intervencién del banco central.

* Latasa de microcrédito a julio 24 cerrd en 44,14%
debido a su nivel de riesgo, le sigue el consumo
con 18,55%, posteriormente la hipotecaria o
vivienda con 10,32%, y finalmente, la comercial
con 8,93%. Se espera que se presenten bajas mas
pronunciadas en beneficio de los clientes y la
economia.

Tasa de cambio - TC

Grafico 1. Tasas de colocaciéon por modalidad de crédito
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° El délar tuvo una leve alza en la semana de
$30,18, equivalente a un 0,8%, presentando
recuperacién como consecuencia de la aversion
al riesgo, los datos de manufactura en China,
EEUU y Europa, asf como a los estimulos fiscales
y a las tensiones entre las dos potencias.

* Eljueves 06 de agosto la divisa cerré al alza con
una TRM de $3.769,67, la cual tuvo vigencia
hasta el lunes 10. Ayudé en el precio del délar
las leves bajas en el petroleo y el oro.
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
Grafico 2. Comportamiento de la TC en pesos
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Tasa de inflacion anual en Colombia

Gréfico 3. Julio 2011 - julio 2020
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Enjulio la tasa de inflacion anual continuo su tendencia a la baja, llegando al
1,97%, inferior al 3,79% del mismo mes de 2019; para el afo corrido se ubicd

en 1,12%; y la mensual frente a mayo fue 0,00%,
situacion no vista en los ultimos 15 anos.

Por divisiones de gasto, las mayores variaciones
anuales se presentaron en: educacion (5,96%),
alimentos, bebidas no alcohdlicas (5,00%) y salud
(4,95%). Las menores variaciones se presentaron
en: informacién y comunicacion (-5,16%), prendas
de vestir y calzado (-1,69%), y muebles y articulos
(-0,79%).

La variacion mensual de 0,00% presentd los
mayores valores en: Pereira (4,23%), Pasto (1,17%) e
Ibagué (1,14%); mientras que los menores valores
se presentaron en: Monteria (-2,31%), Florencia
(-0,55%) y Villavicencio con (-0.40%).

Segun los expertos, esta situacion de deflacion se
genera por las medidas de confinamiento de los
dltimos meses, lo que ha deprimido la demanda
agregada de los hogares.

Indice de Confianza del Consumidor - 1CC

Gréfico 4. Enero 2018 - julio 2020

X
@
o
K]
©
[51]

Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic |Ene Feb Mar Abr May Jun Jul
2018 2019 2020

Fuente: Fedesarrollo, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El indice de Confianza del Consumidor - ICC de Fedesarrollo para el mes de
julio tuvo un repunte marginal de 0,4% frente a junio, continuando aun en
negativo (-32,7%), acumulando 16 meses por debajo de cero.

El resultado se debe al crecimiento del Indice de
Condiciones Econémicas - ICE en 3,7%, mientras
que el Indice de Expectativas del Consumidor se
deteriord -1,9% frente a junio.

De las cinco ciudades donde se realiza la encuesta,
el ICC creciod frente a junio solo en dos de ellas
Bucaramanga (11,1%) y Bogota (2,9%). Por estratos,
crecié en el nivel bajo (1,1%).

La disposicion de compra de vivienda frente a
junio aumento 2,3% en dos ciudades: Cali (1,11%)
y Bogota (8,4%). Por estratos, aumento en todos los
niveles socioecondmicos.

La disposicién de compra de bienes muebles y
electrodomésticos aumentd 0,6% en tres ciudades
Medellin (12,6%), Cali (9,5%) y Bucaramanga (2,4%).
La disposicion de compra de vehiculo mejord
marginalmente (0,3%).
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Actualidadinternacional

Tasas de inflacion por paises

Gréfico 5. Tasas de inflacion Junio - julio 2020

* En julio del afo en curso la inflaciéon anual
registrada mas alta corresponde a México con
3,62%, le sigue Rusia 3,40%, luego Chile 2,50%,
Brasil 2,31% y Colombia 1,97%.
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* Los valores méas bajos (deflacion) se observan en OI0MmBIE

Espafia -0,60%, Italia -0,30% y en Alemania -0,10%,

Francia

, . Zona Euro
pafses pertenecientes a la zona euro. Aemant
emania

* Condatos ajunio, se observan los mayores valores italia
de inflacion en China 2,50%, Estados Unidos y EEENE

Reino Unido 0,60% cada uno, Japdn 0,10%. En China

. . Rei Unid
negativo Canadd con -0,20%. SIRe BHIEO
Estados Unidos

* Para los analistas, la caida continua de los precios Lz
genera la temida deflacion. No obstante, existe el et
riesgo de entrar en estanflacion (estancamiento
con inflacion) a raiz de la fuerte expansion
monetaria mundial.

Fuente: Tradingeconomics, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Estadisticas mundiales de COVID-19

Infografia 1. Principales indicadores - Agosto 09 de 2020

* Al 09 de agosto del afo en curso el numero de + CORONAVIRUS - MUNDO

casos confirmados por COVID-19 ascendid a

19.739.897, el nimero de personas recuperadas EEUU OMS DICE OUE
?anéé.ggi.zggg?ggntras que el numero de 53;23114 et 12 002 267
2012412 SE FRENO RECUPERADOS
e Estados Unidos y Brasil siguen siendo las CASOS

naciones con mayores casos confirmados
con 5.040904 y 3.012412 respectivamente.
Igualmente, lideran el numero de fallecidos con
162.912 y 100477 en el mismo orden.

* De acuerdo con la OMS, la curva de contagios
al parecer se frend después de dos meses de -10J. 728.693
ascenso pronunciado, presentando tendencia
descendente por primera vez.

FALLECIDOS

* Segun las diferentes investigaciones sobre la
vacuna antiviral por parte de las naciones, la
Unién Europea espera tenerla lista para fines de Fuente: Varias, Gréaficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
2020. Serfa una gran noticia para la humanidad
y la economia mundial.
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Bolsas de Valores del mundo

Gréfico 6. Principales indices de las bolsas de valores
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El Dow Jones presentd importantes variaciones la
semana pasada a causa de los buenos datos de
empleo, la expectativadelavacuna,y el desempefio
de las tecnoldgicas. Se aprecioé el indice 3,8% en la
semana.

El FTSE 100 de Londres avanzd 2,3% animado
por el alza en otros mercados, en especial por los
indicadores de los EEUU. El DAX aleman se valorizd
2,9% animado por los datos norteamericanos como
el empleo.

El Nikkei de Japon registrd alza semanal del 2,9%
gracias a los indicadores positivos en EEUU que
auguran una recuperacion econémica. kI Bovespa
de Brasil tuvo movimientos mixtos, bajando el 0,1%.

El Merval de Argentina continta su racha alcista,
valorizéndose 6,2% en la semana, gracias a los
acuerdos sobre la reestructuracion de la deuda.

Mercado del petréleo

Gréfico 8. Ddlares por barril
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Los precios del petréleo Brent y WTI presentaron
medianas variaciones debido a la expectativa de
recuperacion de la demanday a la disminucién de
reservas de crudo en EEUU.

La referencia Brent cerrd la semana en US$44,40
y se valorizd 2,5%, mientras que el WTI finalizd
en US$41,22, subiendo 2,4%. El Brent alcanzé a
cotizarse en el intradfa en la semana por encima
de los USS$46 y el WTI por encima de los US$43 el
barril.

Segun los analistas, ha influido en estas alzas los
recortes hechos por Arabia Saudf a los suministros
que envia a los EEUU. Adicionalmente, se conocen
los proximos recortes de Irak ante la presion de la
OPEP y sus aliados lo que ayudaré a los precios.

Sin duda alguna la recuperacién de los precios
dependerd de la reactivacion de la economia y la
demanda mundial, asi como de los recortes en la
oferta de los paises petroleros.
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i Otros datos de-interés

El Ministerio de Hacienda proyectd una caida mayor al 17% del PIB en el segundo trimestre de 2020.

En Estados Unidos, la tasa de desempleo continta su tendencia a la baja, ubicdndose en 10,2% en el mes de julio, creando en este
mes 1,76 millones de empleos.

Segun la Superfinanciera, el indicador de cartera por riesgo podria ascender al 24,2% al mes de diciembre de 2020 de materializarse
dichos riesgos.

El oro continla su carrera alcista ante el aumento de las tensiones entre China y Estados Unidos, mientras las bajas tasas de interés
impulsan el precio del metal.

De acuerdo con el reporte de mercado laboral del Banco de la Republica, el aislamiento causé el 25% del incremento del desempleo
en Colombia.
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