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Elementos Claves

B El Consumo de los Hogares y el Indice de Confianza del Consumidor corrigen levemente, pero son afectados fuertemen-

te por la pandemia.

c Los mercados mundiales y el petrdleo tuvieron una semana de relativa calma sin mayores volatilidades, a pesar del

incremento de contagios por pandemia.

Actualidad Nacional

Deuda externa colombiana
Gréfico 1.
Deuda externa en millones de ddlares - Abril 2020
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* En abril del presente afio la deuda externa colombiana
llegd a su nivel méaximo en la historia al sumar USS$144.068
millones, equivalente al 48,6% como porcentaje del PIB.

* El crecimiento anual de la deuda fue de 8,0%, el ano corrido
4,3%, y el mensual 2,7%. Ante la pandemia se espera que
siga aumentando la deuda.

* Por tipo de deuda, la publica asciende a US$77.141 millones
(54,0%), mientras que la privada llega a US$66.926 (46,0%).
Por duracion, el 83% es de largo plazo, mientras que el 17%
es de corto plazo.

Tasa de cambio - TC
Graéfico 2.
Comportamiento de la TC en pesos
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Fuente: Banrep, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Eldolar presentd una baja moderada en la semana, perdiendo
$444 frente a la cotizacion del viernes 03 de julio (-1,2%),
siendo una semana de relativa calma.

* Los movimientos estuvieron influenciados por los precios del
petréleo, la preferencia por activos de riesgo y de refugio, al
igual que las noticias de contagios de COVID-19 en el mundo
y la incertidumbre global.

* De continuar las noticias alentadoras, el precio de la divisa
continuarfa a la baja, ante el apetito por mayor riesgo y retorno
de los inversores.
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indice de Confianza del Consumidor (1CC)
Grafico 4.
Junio 2020

Consumo de los Hogares - Junio de 2020
Graéfico 3.
Enero 2018 - junio 2020
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Fuente: Raddar, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

En junio, el consumo de los hogares de Raddar continud
la tendencia al alza, llegando a un crecimiento real de
0,97%, dejando atras el terreno negativo de los dos meses
anteriores.

En dicho mes se gastaron $58,4 billones, lo que representa
en valores nominales o corrientes un incremento del
3,2% frente al mismo mes de 2019.

La razén de dicho comportamiento es que los hogares
gastaron y compraron lo que no hicieron en abril y
mayo, acompafado del primer dia sin IVA que motivd
fuertemente a los consumidores, asi como la dindmica
en la colocacion de tarjetas de crédito.

Por ciudades, presentan variaciones anuales positivas
Neiva (52%), Clcuta (4,4%), Barranquilla y Monteria
(3,2%). Presentan variaciones negativas Pasto (-1,4%) y
Bogota (0,1%); mientras que Manizales (0,1%) estuvo
cerca de cero.
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Fuente: Fedesarrollo, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice de Confianza del Consumidor de Fedesarrollo
para el mes de junio tuvo un repunte marginal de
0,9% frente a mayo, cerrando aun en terreno negativo
(-33,1%), y sumando 15 meses por debajo de cero.

El resultado se debe al crecimiento del Indice de
Expectativas del Consumidor que pasé de -14,4%
a -12,7%, mientras que el Indice de Condiciones
Econdmicas - ICE se deteriord al pasar de -63,4% a
-63,6%, frente a mayo.

Por ciudades, de las cinco crecié frente a mayo solo en
dos de ellas Barranquilla y Cali. Por estratos, crecio en los
niveles bajo y medio.

La disposicion de compra de vivienda frente a mayo
aumentd en cuatro de las cinco ciudades Medellin,
Barranquilla, Cali, y Bucaramanga, disminuyendo en
Bogota. Por estratos, aumentd en el medio y en el bajo.

La disposicion de compra de bienes muebles vy
electrodomésticos aumentd en Barranquilla, Medellin
y Bogota; y disminuyd en Bucaramanga y Cali. Mejord
también la disposicién de compra de vehiculo.



Actualidad Internacional

Indice PMI Manufacturero
Gréfico 5.
indice PMI principales economias - junio 2020
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Fuente: Tradingeconomics, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

¢ El indice PMI (Purchasing Managers' Index) o Indice de
Gestor de Compras muestra lo que ocurre del sector
privado y las tendencias en la economia a través del
estudio de variables en los sectores de fabricacion y
servicios en paises que producen el 85% del PIB mundial.

* Un PMI por encima de 50 se considera aceptable y en
fase de expansion. Aca encontramos a Colombia, Francia,
Brasil y Reino Unido. Un PMI menor de 50 se considera
desfavorable y en contraccién, encontramos a Estados
Unidos, Espafia, Canad3, Italia y Alemania. Finalmente,
un PMI menor a 42 predice una probable recesiéon para
paises como México y Japon.

* En junio, aun hay paises que no se recuperan de los
efectos del COVID-19 en su industria manufacturera.
Colombia sale bien librada a raiz de la liberacion del
sector del confinamiento, siendo una buena noticia para
el pafs.

Boletin de ANALISIS MACROECO/‘/‘OMICO

Deuda externa principales economias
Gréfico 6.
Deuda externa como porcentaje del PIB - Julio 2020
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96,89%

* Entre las naciones mas desarrolladas, Reino Unido posee el
mas alto nivel de deuda externa como porcentaje del PIB
con 297,22%, le sigue Francia 254,02%, Alemania 174,26%
e Italia 150,93%.

* En la parte media se encuentra Canadé 130,84%, Estados
Unidos 120,61% vy Japdén 96,89%. En la parte baja con
menor relacion de deuda se encuentran China 16,82%,
India 22,33% v Brasil 36,01%.

* Para las naciones que se encuentran por encima de 100,
significa que deben maés de lo que producen en un periodo
o afo determinado a otros paises acreedores.

* Ante la emergencia sanitaria mundial de la pandemia,
los paises hacen enormes esfuerzos y gastos fiscales para
enfrentar la coyuntura, lo que ha incrementado la deuda a
través de mayor financiamiento externo.
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Bolsas de Valores del mundo
Grafico 7.
Principales indices de las bolsas de valores

Mercado del petrdleo

Grafico 8.
Délares por barril
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Dow Jones tuvo en la semana un comportamiento
estable, apreciandose el 1,0% frente al viernes 03 de julio.
Se debié a la tranquilidad de los mercados, las noticias del
COVID-19y algunos resultados corporativos.

* EI FTSE 100 de Londres presentd un comportamiento

mixto, depreciandose en 1,0% a raiz de la incertidumbre y
la pandemia. El DAX aleman se valorizd en la semana 0,8%,

impulsado por los datos econémicos de Italia.

* El Nikkei de Japdn permanecio inalterado, con algo de
volatilidad a causa de la pandemia. EI Bovespa de Brasil

siguid su racha alcista, superando los 100.000 puntos y

apreciandose 3,1%.

* El Merval de Argentina mostré un desempefo positivo,
apreciandose mas de 7,5% ante las expectativas del canje
de deuday su acercamiento entre gobiernoy acreedores.
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios del petréleo Brent y WTI continuaron las
alzas la semana pasada ganando US0,44 y US$0,27 con
alzas del 1,0% vy 0,7% respectivamente. El Brent cerro la
semana en US$43,24,y el WTl en US$40,55.

* EI movimiento plano del petréleo, con volatilidades
escasas estuvo afectado por el aumento en los contagios
del COVID-19, la incertidumbre sobre la reactivacion de
la demanda de energia y la probabilidad de aumentos
en oferta de crudo.

* El precio del petrdleo segun los expertos, ha sido
sensible a las noticias de la reunion de la OPEP este 14
y 15 de julio, donde se discutirdn los probables recortes
futuros de la oferta.

* Adicionalmente, se suman las crecientes tensiones entre
los Estados Unidos y Europa en contra de la China.
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Otros datos de interés

* Segun la Organizacion de las Naciones Unidas — ONU, * El viernes de la semana pasada se presentd el mayor
el PIB en Latinoamérica caeria 9,1% en 2020 a raiz de la volumen de casos confirmados de COVID-19 en el
pandemia. mundo con 228.102 casos, liderado por Estados Unidos,

) ) Brasil, India y Sudéfrica
* Con la medida decretada por los mandatarios locales,

mas de 8 millones de personas se encuentran en * El oro llego a su maximo nivel en el afo al cotizarse en
confinamiento obligatorio en Colombia. US$1.829,80 la onza troy en las operaciones intradia,
mostrando la preferencia de los inversores ante la

* De acuerdo con la CEPAL, el COVID-19 llevara a 45 incertidumbre.

millones de personas a la pobreza en América Latina,
para completar 230 millones de pobres en la regién.
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