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Elementos Claves

A Las exportaciones colombianas contintan la senda del terreno negativo al caer 40,3% en mayo de 2020.
La inflacién negativa (deflacion) prolonga su tendencia cerrando junio en 2,19% producto de la contraccion de la de-
manda y la pandemia.

Los mercados bursdtiles y el petréleo presentan comportamientos alcistas ante las expectativas de recuperacion de la
economia mundial.

Actualidad Nacional

Tasa de cambio - TC
Gréfico 2.
Comportamiento de la TC en pesos

Exportaciones
Gréfico 1.
Millones de doélares. Diciembre 2017 - mayo 2020
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

En mayo del presente afio las exportaciones colombianas
ascendieron a US$2.237,3 millones FOB, presentando una
caida de 40,3% frente al mismo mes de 2019 (US$3.748,3
millones FOB).

El comportamiento se origind en los fuertes desplomes
de combustibles y productos de la industria extractiva
(petroleo) 56,7% y manufacturas (maquinaria y equipo de
transporte) 38,4%.

Aungue siguen en terreno negativo, las exportaciones
mejoraron frente al mes de abril (-52,0%).
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* El dolar presentd una baja sensible en la semana, perdiendo
$90 frente a la cotizacion del viernes 26 de junio.

* El lunes 06 de julio presenta una TRM $3.64590 como
consecuencia del incremento de COVID-19 en algunos
estados en Estados Unidos.

* El dolar se vio influenciado por el mayor apetito de riesgo de
los inversores y por las proyecciones negativas de la economia
norteamericana. A lo anterior se suma el alza de los precios
del Brent.
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Tasa de inflacion junio de 2020
Grafico 3.
Junio 2011 - junio 2020
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

° En junio la tasa de inflacién anual sigui¢ su tendencia
a la baja, llegando al 2,19%, inferior al 3,43% del mismo
mes de 2019; para el ano corrido se ubicé en 1,12%; v la
mensual frente a mayo de -0,38%.

* Por divisiones de gasto, las mayores variaciones se
presentaron en: alimentos, bebidas no alcohdlicas
(6,55%), educacion (5,96%) y salud (4,53%); las menores
variaciones fueron para: informacion y comunicacion
(-4,83%), prendas de vestir y calzado (-1,83%), y muebles
y articulos (-0,74%).

* La variacion mensual de -0,38% presentd los mayores
valores en: otras zonas urbanas (0,26%), Villavicencio
(0,08%); mientras que los menores valores se presentaron
en: Ibagué (-1,62%), Pasto (-1,47%) y Bogota (-0.53%).

* Segun los expertos, esta situacién se genera por la
pandemiay caidadelademandaagregadadeloshogares,
asi como la pérdida de ingresos de los trabajadores y las
altas tasas de desempleo.

Tasa de intervencion Banco Central
Grafico 4.
Tasa de intervencion Banco de la Republica
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* En su ultima reunion del mes de junio, el Banco de la
Republica decidio disminuir su tasa de referencia en 25
puntos basicos con respecto a abril a 2,5%, la mas baja
en la historia.

° La decisiéon se toma soportada en la tendencia a la
baja de la inflacién y las expectativas de crecimiento
econémico del pais, asi como del deterioro del mercado
laboral y de otros indicadores.

° La expansién monetaria aumenta la liquidez de la
economia, disminuyendo el costo del capital, de tal
manera que llegue a impulsar el crédito a empresas
y hogares, estimulando la produccion y la demanda
agregada.

* El Banco de la Republica sigue de forma sincronizada
tomando medidas de politica monetaria como lo hacen
otros bancos centrales del mundo. Al parecer, aun le
queda espacio para bajar su tasa.
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Actualidad Internacional

Desempleo en el mundo Bonos de deuda a 10 aiios - paises
Gréfico 5. Gréfico 6.
Tasas de desempleo en el mundo - mayo 2020 Bonos del gobierno a 10 aios junio 6 de 2020
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* En la parte superior con tasas de dos digitos se * Los bonos a 10 aflos en los principales paises del mundo
encuentran: Canada 13,7%, Brasil 12,9%, Chile 11,2% y presentan diferentes rendimientos, con base al nivel de
Estados Unidos* 11,1% (tasa de desempleo para junio). riesgo de cada nacion.
Con tasas de un digito se encuentran China 5,9%, México * En la parte superior se encuentra Brasil 6,49%, India 5,84%,
4,2%, Alemania 3,9% y Japon 2,9%. México 5,71% y Colombia 545%. En el intermedio con
) . . menores valores se encuentra China 3,05%, Estados Unidos
* Los paises en su Fotahdad F,Jresentanl .|r.1cremento a 0,69%, Reino Unido 0,20% y Japén 0,05%. En la parte baja
causa de la pandemia que llevo a la pardlisis de la oferta con tasas negativas Alemania -0,43% y Francia -0,12%.

y demanda a nivel global. Adicionalmente, influyd

. . : . * Lastasasde bonosa 10 afios son bajas araiz de la expansion
severamente el confinamiento mundial obligatorio.

monetaria y gran liquidez a nivel mundial, la cual ha

* Segun la OIT, en el mundo se perdieron en el segundo sido auspiciada por los bancos centrales para reactivar la
trimestre de 2020 cerca de 400 millones de empleos a economia global. Mayor oferta de dinero conlleva menores
raiz de las medidas del COVID-19. tasas.
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Bolsas de Valores del mundo
Grafico 7.
Principales indices de las bolsas de valores

Mercado del petrdleo
Grafico 8.
Délares por barril
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Dow Jones en los cuatro dias de operaciones presentd * Los precios del petroleo Brent y WTI presentaron alzas la

tendencia al alza, ganando un 3,2% frente al viernes 26 de
junio. Este animo comprador se dié por los buenos datos
de empleoc en Estados Unidos.

El FTSE 100 de Londres presentd un comportamiento
mixto, practicamente sin variacion en la semana; y su
contraccion del PIB afecto el indice. Por su parte, el DAX
aleman se valorizé enla semana 3,6%.

El Nikkei de Japon presentd un comportamiento bajista
debido a la preocupacion por la pandemia, perdiendo
0,9% en la semana. Por su parte, el Bovespa de Brasil se
incrementd en 3,1% en la semana causa del optimismo.

El Merval de Argentina mostré un desempefio bajista ante
las expectativas sobre la deuda del pais y los efectos de la
pandemia. Presentd un comportamiento de -2,0% en la
semana.

semana pasada ganando US1,7 cada uno, con alzas del
4,3% y 4,7% respectivamente. El Brent cerrd la semana
en US$42,80, y el WTl en US$40,28.

El alza se da por la reduccién de la oferta del crudo
por parte de los paises miembros de la OPEP y Rusia
en el mes de junio, y el optimismo de los mercados e
inversores en el mundo.

Para los analistas, la recuperacion de la economia
mundial y la disminucion del contagio de la pandemia
permitirdan continuar con la tendencia alcista. No
obstante, hay cierta precaucion con el COVID-19 vy sus
posibles rebrotes que frenaria la demanda del crudo.
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Otros datos de interés

* Segun la Superfinanciera al primero de julio, los bancos * Segun las estadisticas, el segundo dia sin IVA supero los
han entregado periodos de gracia a 11,5 millones de $4 billones, generandose el mayor volumen de ventas a
deudores por un monto de $218,2 billones. través de canales digitales.

° Los casos de contagio de COVID-19 en el mundo * Argentinapresentéalosacreedores unanueva propuesta
llegaronalos 11,5 millones, las muertes a mas de 536 mil, para reestructurar su deuda de US$65.000 millones.

y los recuperados superaron los 6,2 millones. Colombia
supera los 120 mil contagios.

* Los mercados mundiales tuvieron un rally alcista este
lunes motivado por las buenas noticias de recuperacion
en Estados Unidos y China.
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