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El Índice de Confianza del Consumidor continúa en terreno negativo, cerrando en -34,0% con una leve mejoría.

La industria manufacturera y el comercio minorista presentaron su peor caída en varios años, siguiendo la tendencia 
mundial.  

Según la OCDE, un segundo brote del virus empeoraría los pronósticos de crecimiento para el país en el 2020, el cual 
sería de -7,9%.
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Índice de Confianza del Consumidor (ICC) 
Gráfico 1.
Enero 2018 – mayo 2020  

Tasa de cambio - TC
Gráfico 2. 
Comportamiento de la TC en pesos

 y En mayo el ICC registrado fue de -34,0%, mejorando en 
7,3% respecto a abril del año en curso. El resultado se debe 
principalmente a un crecimiento en el Índice de Condiciones 
Económicas y, en menor medida a la mejora del Índice de 
Expectativas del Consumidor.

 y El ICC se incrementó en cuatro de las cinco ciudades 
encuestadas respecto a abril: Bogotá (9,3%), Bucaramanga 
(9,2%), Medellín (7,4%) y Cali (3,4%), mientras que en 
Barranquilla disminuyó (2,9%). A nivel socioeconómico, la 
confianza aumentó en todos los estratos respecto a abril.

 y El dólar presentó un comportamiento alcista la semana 
pasada a causa del temor en los mercados por un nuevo 
brote del COVID-19 en Estados Unidos y los desalentadores 
pronósticos de la FED sobre la contracción de la economía 
estadounidense.

 y El viernes 12 de junio la divisa estuvo cercana a los $3.800 
durante la jornada y cerró en $3.758,15. Los analistas esperan 
que el dólar presente volatilidad de seguir aumentando el 
número de contagios en los países que están reabriendo sus 
economías.

Fuente: Banrep, Gráficos Delegatura Financiera - SupersolidariaFuente: Fedesarrollo, Gráficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Manufactura y comercio minorista
Gráfico 3.  
Variación anual. Enero 2010 – abril 2020

Consumo de los Hogares - CH
Gráfico 4. 
Enero 2016 – mayo 2020

 y En abril la producción de la industria manufacturera 
presentó un decrecimiento de 35,8% respecto al mismo 
mes del año 2019, siendo la caída más significativa no 
vista desde 1991. 

 y El resultado de la manufactura se debe a la parálisis de 
actividades como fabricación de autopartes, confección 
de prendas de vestir y la fabricación de productos 
minerales no metálicos, en medio de la cuarentena. Los 
departamentos más afectados fueron Boyacá, Antioquia 
y Tolima.

 y Las ventas reales del comercio al por menor se 
disminuyeron en 42,9% respecto a abril del año 
inmediatamente anterior. Este resultado no se presentaba 
hace seis años.

 y La caída en las ventas se debe al impacto de la detención 
de la economía, especialmente en las ventas de vehículos 
y motocicletas, calzado y artículos de cuero, prendas de 
vestir y textiles.

 y En mayo el gasto de los hogares creció en          -1,3% 
en términos reales respecto al mismo mes del 2019. Se 
gastaron $58,4 billones en los hogares, presentando un 
crecimiento de 6,87% en pesos corrientes.

 y Según los analistas, la dinámica del gasto se vio 
influenciada por los subsidios y ayudas del gobierno, los 
cuales sumaron un monto de aproximadamente $27,8 
billones.

 y Las canastas en donde más se incrementó el gasto fueron: 
bienes no durables (20,3%), salud (18,0%) y tiendas de 
barrio (10,5%), mientras que donde menos se gastó 
fue en centros comerciales (-44,8%), entretenimiento 
(-43,8%) y bienes semidurables (-39,8%).

 y Las ciudades en donde más creció el consumo fueron: 
Neiva (6,9%), Montería (4,7%) y Cúcuta (4,1%), mientras 
que las ciudades que menos crecieron fueron Pasto 
(-4,4%), Bogotá (-3,7%) y Manizales (-1,5%). 

Fuente: Dane, Gráficos Delegatura Financiera - Supersolidaria Fuente: RADDAR, Gráficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Producción industrial
Gráfico 5.   
Variación anual 

Bolsas de Valores del mundo
Gráfico 6. 
Principales índices de las bolsas de valores 

 y En mayo del año en curso la producción manufacturera 
en China se incrementó en 4,4% respecto al mismo mes 
de 2019, como resultado de su reactivación económica 
y el aumento de la demanda. 

 y En abril la producción industrial de Estados Unidos y 
de Japón decreció en 15,0% respecto a abril de 2019, 
a causa de la detención de las actividades económicas 
por el COVID-19.  Reno Unido por su parte, presentó una 
caída de 24,4%, especialmente por la contracción de la 
demanda del sector automovilístico.

 y La industria alemana cayó 25,3%, siendo el dato más 
bajo desde 1991, como consecuencia de la pandemia. 
España registró un decrecimiento de 33,6%, mostrando 
la debilidad de la industria ante el COVID-19. Francia por 
su parte, decreció en 34,2%.

 y La producción industrial de Italia fue una de las más 
afectadas por la cuarentena y decreció 42,5% en abril. 
En América Latina, Chile presentó un decrecimiento de 
3,8%, mientras que la manufactura en Brasil cayó 27,2%.

 y El Dow Jones presentó volatilidad la semana pasada como 
consecuencia de la aversión al riesgo a causa de la nueva 
ola de casos de COVID-19 en Estados Unidos. Sin embargo, 
el lunes 15 avanzó 0,62% por expectativas mixtas en los 
mercados.

 y El FTSE 100 de Londres presentó caídas la semana pasada 
afectado por la incertidumbre sobre la lenta recuperación 
económica. El lunes 15 cerró a la baja desvalorizándose 
0,66%. El DAX alemán por su parte, retrocedió 0,32%.

 y El Nikkei de Japón se vio influido por el temor de los 
inversionistas y las expectativas sobre la recuperación 
económica. El lunes 15 cerró a la baja, decreciendo 3,47%. 
El Bovespa de Brasil retrocedió 0,45% a causa de los ánimos 
mixtos en los mercados.  

 y El Merval de Argentina mostro un comportamiento 
variable ante las expectativas de los inversionistas por la 
recuperación de la economía y la reestructuración de su 
deuda. El viernes 12 cerró al alza y avanzó 0,83%.

Fuente: Tradingeconomics, Gráficos Delegatura Financiera - Supersolidaria Fuente: Investing.com, Gráficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Proyecciones de crecimiento OCDE
Gráfico 7. 
Crecimiento económico 2020

Mercado del petróleo
Gráfico 8.  
Dólares por barril

 y Según la OCDE, se prevé que la economía de España 
presente una contracción de 14,4% en el 2020 de 
presentarse un segundo brote de COVID-19, mientras que 
en un escenario optimista la contracción sería de 11,1%. 
Francia por su parte, decrecería 14,1%.

 y Se proyecta un decrecimiento de 14,0% para Reino Unido 
en caso de darse una segunda ola de contagios. Por otra 
parte, la economía de Alemania decrecería 9,8%.

 y Se espera que Estados Unidos se contraiga 8,8% a raíz 
de una segunda ola de casos de COVID-19. La economía 
de China sería una de las menos afectadas con una 
contracción de 3,7%, mientras que para Japón se proyecta 
un decrecimiento de 8,5%, en caso de darse un segundo 
brote.

 y Se prevé que la economía de Brasil presentará un 
decrecimiento de 9,1% a raíz de la prolongación de la 
pandemia, mientras que en Colombia la contracción 
proyectada es de 7,9%. Chile por su parte, sería una de 
las economías menos afectadas en la región con una 
contracción de 7,1%.

 y Los precios del petróleo Brent y WTI presentaron caídas la 
semana pasada, influenciados por la nueva ola de casos 
de COVID-19 en Estados Unidos, que dan indicios de un 
segundo brote del virus que puede frenar la demanda 
del crudo.

 y El lunes 15 cerraron al alza debido a un leve optimismo 
en los mercados. El Brent se cotizó a US$39,85 y se 
valorizó 4,32%, mientras que el WTI cerró en US$37,16 y 
se incrementó en 4,47%. 

 y Según los analistas, se espera que los precios presenten 
volatilidad si incrementan de nuevo los casos de 
COVID-19 alrededor del mundo.

 y Esta semana se espera que los miembros de la OPEP se 
reúnan para hacer monitoreo a los recortes acordados y 
verificar que se esté cumpliendo con los compromisos 
pactados.

Fuente: OCDE, Gráficos Delegatura Financiera - Supersolidaria Fuente: Investing.com, Gráficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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 y El PIB de Reino Unido presentó una caída de 20,4% en 
el mes de abril respecto a marzo del año en curso, y se 
prevé que será una de las economías más afectadas por 
el COVID-19 en el 2020.

 y El gobierno anunció una nueva medida denominada 
hipoteca inversa, la cual consiste en recibir un ingreso 
periódico a cambio de hipotecar la vivienda a una 
entidad financiera. Aplica para mayores de 65 años, los 
cuales recibirán un ingreso hasta su fallecimiento.

Otros datos de interés

 y Según la Superfinanciera, hasta el 10 de junio se han 
cubierto 10,6 millones de deudores con 14 millones de 
créditos y periodos de gracia en medio de la pandemia 
por un monto de $209 billones.

 y El gobierno de Argentina prolongó el plazo para 
reestructurar su deuda externa de US$65.000 millones 
hasta el 19 de junio, buscando motivar el apoyo de los 
inversionistas.     
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