. Boletinde ANALISIS

1k
Supersolidaria
Superintendencia de la Economia Solidaria

“Super-Visién”paralatransformaci@n

No. 47 Junio 09 de 2020

Elementos Claves
A Lainflacién anual a mayo se ubica en 2,85%, sorprendiendo al mercado por su reduccién y a causa de la contraccion de
la demanda.

B Las exportaciones sumaron USS1.843,9 millones FOB, decreciendo en 52,3%.

c Los precios del petrdleo pierden estabilidad ante la decision de la OPEP de prolongar los recortes en la produccion
hasta julio.

Actualidad Nacional

Exportaciones Tasa de cambio - TC
Gréfico 1. Graéfico 2.
Millones de doélares. Diciembre 2017 - abril 2020 Comportamiento de la TC en pesos
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° En abril del presente afio el monto registrado de las ° El dolar conservd su tendencia bajista durante la semana
exportaciones fue de US$1.843,9 millones FOB, el cual decrecio pasaday el viernes 05 de junio cerrd en $3.565,06, incentivado
en 52,3% respecto a abril de 2019 (US$3.862,8 millones FOB). por la recuperacién del petréleo, los datos del empleo en
Las ventas al exterior se muestran aun mas débiles a raiz de la Estados Unidos y los planes mundiales para enfrentar la crisis
pandemia. por la pandemia.
* El resultado se debe principalmente a una disminucion del * El lunes 08 de junio la divisa presentd una leve correccion
70,1% en las ventas al exterior del grupo de combustibles al alza y se cotizd en $3.599 influenciado por la nueva caida
y productos de las industrias extractivas, especialmente en los precios del crudo tras la reunion de la OPEP. Segun los
del petroleo, participando en un 38,0% dﬁ' total de .Ias expertos, se espera que el délar se debilite por la prolongacion
exportaciones de abril. Los principales paises de destino en los recortes anunciados por la OPEP

fueron Estados Unidos, Brasil, México y China.
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Inflacion Inversion extranjera directa — IED
Grafico 3. Grafico 4.
Variacién anual. Mayo 2011 - mayo 2020 Participacion porcentual por sector
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* La inflacion anual registrada en mayo fue de 2,85%,
decreciendo en 0,46% respecto al mismo mes del 2019
(3,31%), ubicandose por debajo de las expectativas de los
analistas quienes pronostican una tasa de 3,28%.

El resultado anual se debe principalmente a un alza en
la divisién de alimentos y bebidas no alcohdlicas (7,57%)
y una reduccion en los precios de los componentes
energéticos como el gas, energiay combustibles (-1,22%).

La inflacion mensual fue de -0,32%. El resultado se debe
principalmente a la reduccién en los cobros de los planes
de telefonia celular que ocasionaron una contraccion de
-3,12% en la division de informacion y comunicacion.
Las divisiones que presentaron las mayores variaciones
mensuales fueron salud (0,43%) y bebidas alcohdlicas y
tabaco (0,28%).

Las ciudades donde los precios presentaron un
crecimiento fueron Popaydan (0,06%) y Manizales (0,01%),
mientras que las ciudades donde se presentaron las
mayores contracciones fueron Villavicencio (-1,27%),
Bucaramanga (-0,47%) y Bogota (-0,40%).

Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

° En el primer trimestre del afio en curso, el monto de la

inversion extranjera directa fue de US$3.589 millones,
incrementandose en 6,0% respecto al mismo periodo
de 2019.

El sector con la mayor participacién en la inversion
directa fue electricidad, gas y agua con un 18,6% vy
un monto de US$668 millones, incrementandose en
283,3%. Los sectores no minero-energéticos sumaron
US$2.486 millones.

Segun los analistas, el resultado se debe a que Colombia
continda siendo atractiva para el capital foraneo, lo
cual puede ser aprovechado para ocupar una posicion
estratégica en la cadena de valor y promover las
exportaciones.

Los observadores afirman que se debe seguir trabajando
en herramientas que faciliten la inversion, asi como en
los incentivos y eficiencias para las empresas.



Boletin de ANALISIS MACROECO/‘/‘O'MICO

Actualidad Internacional

Tasa de desempleo Estados Unidos
Grafico 5.
Tasas de desempleo. Enero de 2009 - mayo de 2020
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Fuente: Bureau of Labor Statistics, Graficos Delegatura Financiera -
Supersolidaria

En mayo la tasa de desempleo en Estados Unidos fue
de 13,3%, presentando una recuperacion significativa
en comparacion con los resultados del mes de abril.
Segun los analistas, esto refleja que la economia del pais
comienza su recuperacion.

Se recuperaron 2,5 millones de empleos en mayo a
pesar de que los analistas esperaban un incremento
significativo de 19% en el desempleo a causa de los
despidos.

Los sectores en donde se recuperd el empleo fueron
construccién, comercio minorista y manufactura. De
igual manera, se evidencia una recuperacién en los
servicios médicos que no son de emergencia, mientras
que los bares y los trabajadores en servicios relacionados
con la educacion contintan siendo los mas afectados.

Segun las proyecciones, el mercado laboral puede verse
afectado por las medidas de distanciamiento social y Ia
ola de protestas en el pafs.

Inflacion
Grafico 6.
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* Enmayodelafioen cursolainflacién registrada en Alemania
fue de 0,6%, siendo el valor mas bajo desde 2016, debido a
la caida en los precios del sector energético, principalmente
por la disminucién en la demanda de petréleo. Francia por
su parte registrd una tasa de 0,2%.

* Italia tuvo una inflacién de -0,1%, mostrando sefales
de deflacién. Espafa por su parte, presentd una tasa de
-1,0% a raiz de la crisis por la pandemia de COVID-19 y la
disminucién en la demanda de combustibles.

* En abril la inflacion presentada en China fue de 3,3%,
siendo la variacién méas baja desde 2019 debido al control
del gobierno para enfrentar la crisis econémica. Japdn por
su parte, presentd una variacion en sus precios de apenas
0,1% a causa de la pandemia.

* Latasadeinflacion en Reino Unido fue de 0,8%, ubicandose
en el nivel més bajo desde 2016, influenciado por el
aislamiento vy la baja demanda de combustibles. Estados
Unidos también presentd una tasa de 0,3%, valor no visto
desde 2008. Canada por su parte, registrd una variacion de
-0,2%.
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Bolsas de Valores del mundo Mercado del petrdleo

Grafico 7. Grafico 8.

Principales indices de las bolsas de valores Délares por barril
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera — Supersolidaria Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Dow Jones conservé una tendencia alcista la semana * Los precios del petrdleo Brent y WTI cayeron el lunes
pasada a causa del optimismo en los mercados por los 08 de junio tras la decisién de la OPEP de prolongar
datos de empleo de Estados Unidos en el mes de mayo, el recorte de 10% en la produccién hasta julio y los
los cuales reflejan una recuperacion economica. El lunes anuncios de Arabia Saudita, Kuwait y Emiratos Arabes
08 cerrd al alza con una valorizacion de 1,70%. Unidos sobre no continuar con los recortes.

* EI FTSE 100 de Londres presentd una tendencia alcista * Ellunes 08 el Brent se cotizd a US$40,80 y se desvalorizd
con leves variaciones la semana pasada, contagiado por el 5,84%, mientras que el WTI cerré a US$38,19 y cayd
optimismo generalizado en los mercados. Sin embargo, el 5,45%.
lunes 08 cerrd a la baja, retrocediendo 0,24%. Por su parte,
el DAX alemén retrocedid 0,22%. * Segun los expertos, se espera que los precios contintien

Su recuperacion a raiz de la prolongacion en los recortes

* El Nikkei de Japon conservd un comportamiento alcista en la produccién de crudo si los acuerdos se mantienen

motivado por las expectativas sobre la reapertura vigentes.

econémica y la recuperacion de la demanda de
combustibles. El lunes continud al alza y se valorizd
1,37%. El Bovespa de Brasil retrocedio 1,49% a causa de la
incertidumbre.

* El Merval de Argentina presentd un alza acelerada debido
al optimismo por los mejores resultados en las economias
de laregiony la reestructuracion de deuda que impulsa el
gobierno. Ellunes 08 se incrementé en 3,18%.
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Otros datos de interés

* EI gobierno anuncié que extenderda hasta agosto * Se espera reabrir 69 centros comerciales en Bogotd,
los subsidios para el pago del 40% de la ndmina de los cuales pueden generar cerca de 120.000 empleos
trabajadores formales que ganan hasta un salario directos.
minimo.

* Hoy 09 de junio el ddélar opera al alza a causa de las

* Hoy 09 de junio el nimero de casos confirmados de expectativas sobre la reunién de la FED. Los precios
COVID-19 en Colombia fue de 40.847, el nimero de del petréleo abrieron la jornada a la baja por el
fallecidos ascendid a 1.373, mientras que el nimero de fortalecimiento de la divisa y las expectativas futuras de
recuperados fue de 16.459. sobreoferta.

* BNP Paribas prevé que el PIB de Colombia presentard un
crecimiento de -3,0% en el 2020. Sin embargo, se espera
que en el 2021 haya una recuperacion de 2,8%.
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