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Elementos Claves

A Lainflacién anual a abril de 2020 se ubica en 3,51%, incidida por el incremento en los precios de los alimentos.

B El consumo de los hogares sufrié una caida histdrica de -5,1% en términos reales a causa de la pandemia de COVID-19
y el confinamiento.

c El Indice de Confianza del Consumidor al mes de abril presentd la caida histérica mds profunda (-41,3%) desde su me-
dicion en 2001.

Actualidad Nacional

Tasa de cambio - TC
Gréfico 2.
Comportamiento de la TC en pesos

Inflacion
Grafico 1.
Variacion anual. Abril 2011 - abril 2020
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

° La inflacion anual registrada en abril fue de 351%,
incrementandose en 0,26% respecto al mismo mes del afo
2019 (3,25%). El resultado se debe principalmente al alza en los

* El ddlar presentd una tendencia bajista la semana pasada,
cerrando cerca a los $3.900, influido principalmente por la
reunion entre China y Estados Unidos para hablar sobre la

precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas a causa de la
pandemia, con una variacion de 8,23%.

La inflacién mensual fue de 0,16%, ubicandose por debajo
de las expectativas de los expertos quienes esperaban una
variacion 0,32%. Se evidencid un fuerte crecimiento en los
precios de los alimentos y bebidas no alcohdlicas (2,04%),
pero las divisiones de transporte, informacién y comunicacion
presentaron variaciones de -0,89% y -2,97%, respectivamente.

primera fase de un acuerdo comercial, la leve recuperacién en
los precios del petroleo y la reactivacion econdmica.

El lunes 11, la divisa cerrd al alza en $3901,34 como
consecuencia de la incertidumbre en los mercados por una
nueva propagacion del COVID-19 en algunos paises como
China, v a la preocupacion sobre una lenta recuperacion
econodmica a nivel global.
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indice de Confianza del Consumidor (1CC)
Grafico 3.
Enero 2018 - abril 2020

Fuente: Fedesarrollo, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* EI'ICC de Fedesarrollo registrado en abril fue de -41,3%,
siendo el valor mas bajo de su historia, disminuyéndose
en 17,5% respecto al mes inmediatamente anterior
(-23,8%).

* El resultado se debe principalmente a la disminucion
del Indice de Condiciones Econdmicas, y, en menor
medida, a un decrecimiento del Indice de Expectativas
del Consumidor a causa de la incertidumbre por la
prolongacion del aislamiento.

* El ICC disminuyd en las cinco ciudades encuestadas
respecto a marzo del presente afio: Barranquilla (29,2%),
Medellin (20,2%), Bogota (18,1%), Bucaramanga (15,6%)
y Cali (39%). A nivel socioecondmico, la confianza
disminuyo en los tres estratos.

° La disposicion de los consumidores para comprar
vivienda decrecié 27,2%, la disposicion a comprar bienes
muebles y electrodomeésticos se disminuyd en 31,2%,
mientras que la disposicion a comprar vehiculo cayo
69,5%.

Consumo de los Hogares - CH
Gréfica 4.
Enero 2016 - abril 2020

VARIACION ANUAL

Fuente: RADDAR, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

En abril el gasto de los hogares se disminuyd en 5,1%
en términos reales respecto al mismo mes del 2019,
siendo la calda mas grande de la historia del consumo.
Los hogares gastaron $54,6 billones, presentando una
disminucion de 1,82% en términos corrientes.

Segun los expertos, la dinamica del gasto obedece a
las medidas de aislamiento, que obligd a los hogares
a enfocar su consumo principalmente en alimentos,
salud, servicios publicos y productos para el hogar;
mientras que el gasto en restaurantes, actividades de
entretenimiento, transporte, moda y electrodomésticos
sufrieron fuertes caidas.

Las ciudades en donde mas disminuyo el gasto fueron:
Pasto (-9,3%), Bogota (-8,0%), y Pereira (-5,6%), mientras
que las ciudades en donde el consumo presentd una
variacion positiva fueron: Neiva (5,0%), Monterfa (3,1%)
y Cdcuta (2,4%).



Actualidad Internacional

Tasa de desempleo mundial
Gréfico 5.
Tasas de desempleo principales economias
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* Enabril del presente afo la tasa de desempleo en Estados
Unidos se incremento a 14,70% vy se han perdido més de
20 millones de empleos a causa de la pandemia. Segun
los expertos, la tasa de desempleo real es de al menos
20%. En Canada el desempleo ascendié a 13,00%.

* Enmarzo seregistrd unatasa de desempleode 14,41%en
Espafa, conservando su tendencia alcista. En Alemania
la tasa de desocupados fue de 3,50% y habia 10 millones
de desempleados. Reino Unido por su parte, presentd
una tasa de 4,00% en febrero.

* En Brasil la tasa de desempleo fue de 12,20% en marzo,
siendo el mayor aumento de los Ultimos tres afos.
Chile presenté una tasa de 8,20% a causa del cierre del
comercio del pafs por la pandemia.

* En China la tasa de desempleo se ubico en 590% y se
estima que al menos 80 millones de personas perdieron
sus trabajos a raiz de la pandemia. En Japdn la tasa se
mantuvo en 2,50% para el mismo mes y el nimero de
desempleados fue de 1,76 millones.
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Bolsas de Valores del mundo
Grafico 6.
Principales indices de las bolsas de valores
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Dow Jones conservd una tendencia alcista la semana
pasada a causa del leve optimismo en los mercados por
reuniones entre China y Estados Unidos para un acuerdo
comercial. Sin embargo, el lunes 11 retrocedié 0,45%
debido a nuevos contagios en China y otros paises.

e EI FTSE 100 de Londres conservé una tendencia alcista la
semana pasada, contagiado por el leve optimismo por
la reunion entre Estados Unidos y China, y la reapertura
econdémica. El lunes cerré al alza y se valorizé 0,06%. Por su
parte, el DAX aleman retrocedié 0,74%.

* El Nikkei de Japon conservo su tendencia al alza la semana
pasada por expectativas sobre la reapertura econémica. El
lunes continud su racha alcista y se valorizd 1,05%. Por su
parte, el Bovespa de Brasil retrocedié 1,49% a causa de la
incertidumbre global.

* El Merval de Argentina conserva una tendencia alcista a
pesar del impacto del COVID-19 en la region. El lunes cerrd
al alza, incrementandose en 6,63%.
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Comportamiento de las divisas Mercado del petrdleo
Grafico 7. Grafico 8.

Principales divisas Délares por barril
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* El euro ha presentado volatilidad en el Ultimo mes * Los precios del petroleo Brent y WTI presentan

como consecuencia de la incertidumbre en el mercado
del petréleo y a nivel global. En la uUltima semana ha
presentado leves correcciones al alza. Actualmente se
ubicaen USS$1,08.

La libra esterlina ha presentado variaciones en el ultimo
mes contagiada por la incertidumbre y las reacciones
mixtas en los mercados a causa de una posible apertura
econdémica en Reino Unido. Actualmente se ubica en
USS1,24.

El yen ha presentado una tendencia bajista en el ultimo
mes a causa de las expectativas sobre la reapertura
economica en Asia. El yuan presenta volatilidad a raiz de
la pandemia en Chinay su reactivacion. En lo corrido de la
semana pasada creciv en 0,17%.

El peso argentino conserva su tendencia al alza a
causa de la incertidumbre en la region y en el mercado
del petréleo. Actualmente se ubica en $67,28 por
dolar. EI peso mexicano por su parte presentd un
comportamiento volatil apreciandose 1,69% en lo corrido
delasemana pasada.

tendencia al alza como consecuencia de los recortes en
la produccion de la OPEP. Sin embargo, el lunes cerraron
a la baja por la nueva ola de contagios de COVID-19 en
algunos paises.

Hoy martes 12, el Brent se cotizd a US$29,52 vy se
desvalorizd 1,53%, mientras que el WTI cerrd en
US$25,40, subiendo un 5,10%.

Segun los expertos, aun preocupa el exceso de oferta
global, que puede opacar los recortes en la produccion
que estd haciendo la OPEP; en especial el millén
de barriles que Arabia Saudita ha disminuido en su
produccion esta semana.
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Otros datos de interés

* A pesar de la pandemia de COVID-19, Estados Unidos y estima que el indicador de cartera vencida de dicho
China se comprometieron a llevar a cabo la Fase 1 del sector puede incrementarse al 13,0%.
acuerdo comercial para aliviar las tensiones entre las
economias. * Al 11 de mayo, el nimero de casos confirmados por
COVID-19 en Colombia ascendié a 11.613, el numero
* El Banco de la Republica adoptard nuevas medidas de fallecidos fueron 479, y el nimero de recuperados
transitorias para inyectar liquidez a la economia. Entre ascendio a 2.825.

ellas se encuentran la subasta de titulos repo vy la

reduccion de descuentos a cartera * Enelprimertrimestre del 2020, las utilidades de Ecopetrol

fueron $133.000 millones, representando una caida de
* A marzo del presente ano, la cartera vencida del sistema 95,2% respecto al mismo trimestre de 2019.
financiero es de 4,3%. La Superintendencia Financiera
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