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Elementos Claves

A La inversién extranjera directa ascendié a US$2.914 millones en el primer trimestre del ario, creciendo 29% frente al
mismo periodo de 2019.

‘ Las bolsas de valores cierran al alza a causa del optimismo en los mercados globales.

Actualidad Nacional

indice Colcap - Bolsa de Valores de Colombia  Tasa de cambio - TC
Grafico 1. Graéfico 2.
Marzo 20 - abril 27 2020 Comportamiento de la TC en pesos

1250

$4.200

$ 4.150

$4.100

$ 4,050

1150 $ 4.000 4.039,83

$3.950

1100 $3.900

= $3850

1080 S $3800

g. $3.750

2 $3.700

g $3.650

& $3600

950 $3.550
$3.500

900 $3.450
$3.400

850

800

1.200

Puntos
=
8

$3.350
$3.300
$3.250
$3.200

War-20
War-24
War:25
War-26
War-27
War30
War31
Abe01
Abr02
Abr03
Abr06
Abr07
Abe21
Abr22
Abr24
Abr24
Abr27

Fuente: BVC, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El indice Colcap ha presentado volatilidad a causa de * El ddlar continta presentando volatilidad a causa de las
la incertidumbre en los mercados por el impacto del expectativas mixtas en los mercados por la pandemia de
COVID-19. A pesar de que el indice se ha recuperado, aun COVID-19 y el comportamiento del mercado del petroleo.

presenta variabilidad a causa de las reacciones mixtas de La semana pasada cerré a la baja en $4.020,94.
los inversionistas. Entre las acciones que han presentado

mayor volatilidad se encuentran Ecopetrol, PFAVH y Terpel. * El'lunes 27 el dolar cerr6 al alza en 54.039,83 a causa del

optimismo en los mercados de riesgo por las nuevas
medidas que estan tomando los paises para ajustar el
aislamiento e incentivar la economia. De igual manera,
se vio influenciado por la inestabilidad de los precios del
petréleo.

* Las administradoras de Fondos de Pensiones también se
vieron afectadas en sus rendimientos y en marzo sufrieron
una caida de 7,7% en el rendimiento de sus portafolios. Sin
embargo, estiman que en abril haya una recuperacion de
3,3%.
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Inversion extranjera directa - IED
Grafico 3.
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

° En el primer trimestre del ano en curso el monto de la
inversion extranjera directa ascendié a US$2.914 millones,
incrementandose en 29% con respecto al mismo periodo
de 2019.

° E| resultado se debe al incremento en la inversion de
sectores no mineros energéticos, con un monto de
USS$1.375 millones que representan el 47% del total de
la inversion.

* Segun Procolombia, Colombia conservd su atractivo
como destino de inversion a pesar del fuerte impacto de
la pandemia en las Ultimas semanas de marzo.

Reactivacion econdomica
Infografia 1.
Sectores econoémicos reactivados
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* A partir del 27 de abril se conservan las medidas de
aislamiento hasta el 11 de mayo, pero se permite a los
sectores de la manufactura y construccién volver a
operar, cumpliendo con los protocolos de seguridad
establecidos por el gobierno.

* Se reabrirdn cerca de 90.000 empresas manufactureras
y 105.000 empresas de construccion. Los sectores que
retoman sus actividades ocupan cerca de 4 millones de
trabajadores.

* En el sector de la construccion se encuentran detenidos
1.901 proyectos de vivienda. Se espera que el sector
restablezca su operacién adaptdndose a las medidas
exigidas por el gobierno para garantizar el cuidado de
la salud.

* En el sector de la manufactura se espera la reapertura de
algunos subsectores como la fabricacion de productos
textiles, prendas de vestir, articulos de cuero y calzado,
productos quimicos, productos de metal, transformacion
de la madera, entre otros.



Actualidad Internacional

Gréfico 4.
indice PMI de las principales economias
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* El indice PMI (Purchasing Managers’ Index) o Indice de
Gestor de Compras muestra lo que ocurre del sector
privado y las tendencias en la economfa a través del
estudio de variables en los sectores de fabricacion y
servicios.

* En Estados Unidos el PMI presentd una reduccion
significativa en abril, ubicdndose en 36,9 a causa del
COVID-19. La detencion de la actividad empresarial en
la zona euro se vio reflejado en el decrecimiento del PMI
de Alemania (34,4) y Francia (31,5). Japdn por su parte
presentd un desempeno de 43,7.

* En marzo del presente afo, el PMI de Colombia fue
de 49,3, reduciéndose a causa de la depresion de la

demanda por el COVID-19. En China el indice fue de 50,1,
superando las expectativas de los analistas. Espafa e
[talia registraron indices por 45,7 y 40,3, respectivamente.
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Rendimiento de los bonos a 10 afos
Grafico 5.
Rendimiento porcentual
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El rendimiento de los bonos a 10 afos de Estados Unidos
ha presentado un comportamiento estable durante el
Ultimo mes ubicandose en 0,61%.

En China el rendimiento se conserva estable y se ubica
en 2,51%. El rendimiento de los bonos en Japdn posee
un comportamiento bajista y volvié a ser negativo.
Actualmente se ubica en -0,01%.

Alemania y Francia presentaron leves reducciones en
sus rendimientos durante el Ultimo mes. Actualmente se
ubican en-0,47% y 0,03% respectivamente. En Reino Unido
los bonos se mantienen constantes y su rendimiento se
ubica en 0,29%.

En México el rendimiento de los bonos ha decrecido
y se ubica en 6,87%, mientras que en Brasil presentan
variaciones y la tasa es de 7,28%. En Colombia, se presenta
un comportamiento estable y se ubica en 6,8%, mientras
que en Chile el rendimiento se encuentra en 2,69% con
una leve baja.
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Bolsas de Valores del mundo
Grafico 6.
Principales indices de las bolsas de valores
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Dow Jones conservd una tendencia alcista la semana
pasada a causa del optimismo en los mercados de riesgo
por anuncios sobre planes para disminuir las restricciones
al comercio en Estados Unidos. El lunes 27 cerré al alza
conunavalorizacion de 1,51%.

* EI FTSE 100 de Londres presenté volatilidad la semana
pasada y el lunes se cotizd al alza, avanzando 1,64%,
contagiado por el optimismo en los mercados. EI DAX
aleman, por su parte se incremento en 3,06%.

* ElNikkeide Japdn mostré una tendencia bajista la semana
pasada, pero el lunes subid 2,71% a causa de los anuncios
del Banco de Japdn sobre nuevas medidas para estimular
la economia. El Bovespa de Brasil se valorizd 3,86% a causa
del apetito a mayor riesgo de los inversores.

° Bl Merval de Argentina presentd caidas la semana
pasada, pero el lunes 27 se contagié del optimismo de los
inversoresy se valorizd 2,5%.

Mercado del petrdleo
Grafico 7.
Délares por barril
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios del petréleo Brent y WTI conservan su
tendencia a la baja a causa de la fuerte caida en la
demanda a nivel global debido a la pandemia de
COVID-19y la incertidumbre por la escasa capacidad de
almacenamiento.

° El lunes 27 el precio del petrdleo Brent cerrd en
US$23,02, desvalorizandose 8,25%. Durante la jornada de
negociacion llegd a estar por debajo de USS$20, mientras
que el WTI se cotizd a us$12,25, cayendo 26,34%.

* Segun los analistas, mientras continde la pandemia la
demanda de crudo sequird colapsada y, por ende, los
precios del mercado seguiran por el piso.
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Otros datos de interés

° Al 27 de abril el nimero de casos confirmados de
COVID-19 en Colombia ascendié a 5.597, 1.210 personas
recuperadas y 253 fallecidos, segun el Ministerio de
Salud.

En marzo del presente ano la Encuesta de Opinién
Empresarial de Fedesarrollo mostré que el Indice de
Confianza Comercial (ICCO) fue de -30,8%, disminuyendo
59,2% frente al mes anterior, siendo su valor mas bajo en
su historia. El Indice de Confianza Industrial (ICl) se ubicod
en -35,0%.

Desde mediados de marzo Estados Unidos ha perdido
26 millones de empleos por el impacto del COVID-19 'y

el nimero de solicitudes de subsidio presenta una leve
reduccion. Segun la Casa Blanca, la tasa de desempleo
de abril puede llegar al 17%.

* Segun los analistas, la economia de China apenas crecera

1,8% en el 2020 como consecuencia de las restricciones
en las actividades econdmicas por la pandemia de
COVID-19.

* Hoy martes 28 las bolsas del mundo presentan rebotes

significativos, incluyendo la de Colombia con altas
valorizaciones en las acciones de mayor bursatilidad.
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