. Boletin de ANALISIS

. .
Supersolidaria
Superintendencia de la Economia Solidaria

“Super-Visién” parala transformaclbn

No. 39 Abril 14 de 2020

Elementos Claves

A En marzo de 2020 el consumo de los hogares crecié 7,1% en términos reales, mostrando un mejor desempeiio de lo
esperado.
B El indice de Confianza del Consumidor fue de -23,8% en marzo de 2020, disminuyendo a causa de la incertidumbre por
el COVID-19.

c Los mercados muestran comportamientos mixtos por las expectativas sobre la propagacion de COVID-19 y los precios
del petréleo.

Actualidad Nacional
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* En marzo el gasto de los hogares se incrementd en * En marzo el ICC (Fedesarrollo) registrado fue de -23,8%,
7,1% en términos reales respecto al mismo mes del disminuyéndose en 12,6% respecto al mesinmediatamente
2019, mostrando un mejor desemperio de lo esperado anterior. El resultado se debe principalmente a la
a pesar de la pandemia. Se consumieron $62 billones, incertidumbre por la cuarentena, una fuerte disminucion
incrementandose este monto en 11,2% en valores del Indice de Condiciones Econdémicas, y, en menor
nominales. medida, al decrecimiento del Indice de Expectativas del

* El resultado de marzo se debe a las compras anticipadas Consumidor.
para abril, a la inyeccion de $14 billones por medio de * ElICCdisminuyden lascincociudades encuestadas respecto
subsidios del gobierno y la continuacion del cambio en la a febrero del presente ano: Cali (26,9%), Bucaramanga
tendencia. Las divisiones que mas crecieron fueron salud, (23.2%), Medellin (19,3%), Bogoté (8,3%) y Barranquilla
alimentos, gastos varios y vivienda. Las ciudades en donde (1,2%). A nivel socioecondémico, la confianza contintio a la
mas crecio el consumo fueron Neiva, Cartagena y Monteria. baja en los tres estratos.
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Sectores afectados por la cuarentena
Grafico 3.
Porcentaje de operacidén por sector estimado
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Fuente: Fedesarrollo, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Segun Fedesarrollo, las medidas de aislamiento para
desacelerar la propagacién del virus en el pafs implican
costos econdmicos e impactos negativos en los sectores
que implican cercania o contacto social.

* Se estima que los sectores mas afectados por las medidas
de aislamientoy como consecuencia presentan menores
niveles de operacion son:actividades de entretenimiento,
actividades inmobiliarias, construccién, comercio y
transporte, mineria e industrias manufactureras.

* En ambos escenarios las actividades de entretenimiento
y actividades inmobiliarias presentan un nivel de
operacion de 5,0%, mientras que la operacion de
construcciéon, comercio y transporte, mineria e industrias
manufactureras presenta reducciones significativas en el
escenario B.

* Es de suma importancia la identificacién del sector
econoémico donde desarrollan su objeto social las
organizaciones solidarias. Asi se podran identificar los
riesgos y vulnerabilidades a que estan expuestas en esta
coyuntura sanitaria, social y econémica.

Tasa de cambio - TC
Grafico 4.
Comportamiento de la TC en pesos
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El ddlar presentd una correccion a la baja durante las tres
jornadas de la semana pasada incentivado por la reunion
de la OPEP para recortar la produccion de petrdleo en
un 10%.

* Segun los analistas, la tendencia bajista del ddlar
también se ve influenciada por el optimismo en los
mercados a causa de la ralentizacion del COVID-19 en
Estados Unidos y China, y la contencion de la pandemia
en Europa.

* Ellunes 13 ladivisa cerrd ala bajay se ubico en $3.870,31.
Hoy martes el dolar continua su tendencia a la baja ante
el apetito de mayor riesgo de los inversores, los datos
econdmicos positivos en China y un menor ndmero de
infectados diarios en Estados Unidos.
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Actualidad Internacional

Bolsas de Valores del mundo
Grafico 5.
Principales indices de las bolsas de valores
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Fuente: Elaboracion propia, Delegatura Financiera - Supersolidaria

° Al 13 de abril el nimero de casos de COVID-19
confirmados en el mundo fue de 1.918.855, el ndmero
de personas recuperadas ascendio a 448.988 y el nimero
de muertes por el virus fue de 119.588.

Actualmente los paises mas afectados por el virus y con
mayor numero de muertes son: Estados Unidos 23.709,
Italia 20.465, Espana 18.056 y Francia 14.967.

En los pafses europeos continla la cuarentenay el cierre
de fronteras como medidas de contencién del virus.

En los diferentes paises del mundo se toman medidas
mixtas con respecto al COVID-19. Algunos estan
ampliando el periodo de cuarentena, mientras que
otros estan tomando medidas de levantamiento para la
reapertura econémica.
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Bl Dow Jones presentd buenos resultados la semana

pasada como consecuencia de la desaceleracion de la
propagacion y muertes por COVID-19 en Estados Unidos.
Sin embargo, el lunes 13 cerrd a la baja y retrocedio 1,39%
a causa de la incertidumbre por el impacto que tendré la
pandemia en la economia.

El FTSE 100 de Londres conservd un comportamiento
alcista la semana pasada, contagiado por el optimismo en
Europa a causa del descenso en la propagacion del virus.
El jueves se valorizd 2,90%. Por su parte, el DAX aleman
avanzo 2,24%.

El Nikkei de Japon conservo su tendencia al alza la semana
pasada. Sin embargo, el lunes cerré a la baja y se desvalorizd
2,33%. El Bovespa de Brasil avanzd 1,49% a pesar de la
incertidumbre.

El Merval de Argentina continda su tendencia al alza
incentivado por la postergacion del pago de su deuda y el
leve optimismo en los mercados. El lunes 13 cerro al alza,
incrementandose en 3,08%.
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Comportamiento de las divisas
Grafico 6.
Principales divisas

Mercado del petrdleo
Grafico 7.
Délares por barril
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El euro ha presentado volatilidad como consecuencia
de la incertidumbre por la pandemia de COVID-19. En
la Ultima semana se ha fortalecido influenciado por la
desaceleracion del virus en Italiay Espafa. Actualmente se
ubicaen USS$1,09.

* La libra esterlina se ha fortalecido respecto al ddlar
principalmente por el optimismo en los mercados por
la ralentizacion del COVID-19 en Europa. En la Ultima
semana se valorizd 1,98%y se ubicaen USS$1,24.

* Elyen sevalorizd 1,11% en lo corrido de la semana debido
aque el ddlar se ha debilitado a nivel global por el acuerdo
de la OPEP y el leve optimismo en los mercados. El yuan
presentd una correccion marginal a la baja y se deprecid
0,10%.

° Bl peso argentino presentd una leve correccion al
alza, pero continla débil frente al délar a causa de la
incertidumbre global. Actualmente se ubica en $64,54
por ddlar. El peso mexicano por su parte, presenté un
comportamiento alcista, apreciandose 4,76%.
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios del petroleo Brent y WTI presentaron leves
incrementos la semana pasada, sin embargo, contindan
débiles a causa de la incertidumbre global por la
pandemia de COVID-19.

* Eldomingo, en la reunion de la OPEP se logré un acuerdo
para recortar la produccién de crudo en 10 millones de
barriles al dia para los meses de mayo vy junio, siendo el
recorte mas grande que se ha acordado, para con ello
lograr estabilizar el mercado y los precios.

e £l lunes 13 el Brent se ubicd en USS$31,74, decreciendo
en 0,87%, mientras que el WTI se cotizd en US$2247,
retrocediendo 3,53%. Se espera que para los proximos
dfas los precios reflejen mejoras a raiz del acuerdo.

* Segun lo manifestado por el presidente Trump, la OPEP
espera acordar un nuevo recorte que ascenderfa a un
total de 20 millones de barriles diarios. No obstante, hoy
las dos referencias cotizan fuertemente a la baja en mas
del 7,0%.



Boletin de ANALISIS MACROECO/‘/(')MICO

Otros datos de interés

* Segun Fedesarrollo, la cuarentena de un mes tendria un crisis por el COVID-19 y los expertos esperan que sigan
costo de $48 a $65 billones, lo que equivale a un 4,5% a aumentando las solicitudes de subsidios.
6,1% del PIB. De continuar la medida durante dos meses,
los costos ascenderian a $125 billones; y extendida hasta
tres meses, tendria un costo de $182 billones.

* Los mercados de valores cotizan al alza, incentivados por
los resultados corporativos y mejores estadisticas acerca

del COVID-19.

* Segun la Organizacion Mundial del Comercio - OMC, se ) o o ,
espera que el comercio mundial se vea disminuido entre * Segun eI' FMI, el crecimiento economico mundial para
un 13% y 32% a causa de la reduccion de la actividad 2020 serd de -3,0% a causa del CQWEM 9.5e espera que
econdmica por el impacto del COVID-19. para el 2021 haya una recuperacion y la proyecciéon de

crecimiento es de 5,8%.
° En los Ultimos 21 dias Estados Unidos ha perdido
aproximadamente 17 millones de empleos a raiz de la
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