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Elementos Claves

A Los sectores del comercio, construccién, entretenimiento y turismo son los mds impactados por la propagacién del CO-

VID-19 en el pais.

B Las proyecciones de crecimiento de Colombia para 2020 se redujeron y los diferentes analistas esperan cifras entre -2,5

Yy 2,2%.

c Los mercados continian mostrando debilidad y volatilidad ante la propagacion del COVID-19 a nivel global.

Actualidad Nacional

Fuente: DANE, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* En trimestre noviembre - enero el sector con mayor
participacion en el empleo fue el comercio y reparacion
de vehiculos (19,08%), sequido del sector de agricultura,
ganaderia, caza, silvicultura y pesca (15,71%) e industrias
manufactureras (11,33%).

* Segun los analistas, los sectores del comercio, construc-
Cion, entretenimiento y turismo seran los mas impactados
negativamente a causa del deterioro en la demanda por la
propagacion del COVID-19, asi como el alza de los precios.
Se espera que el desempleo ascienda a causa de la des-
aceleracion econémica. Parafebrero se ubicd en 12,2%.
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El dolar presentd un comportamiento oscilante la
semana pasada como consecuencia de la incertidumbre
en los mercados por la propagacion del COVID-19, los
recortes en las tasas de interés del Banco de la Republica
y de otros bancos centrales.

* El lunes 30 la divisa cerrd en $4.064,81 impulsada por la
caidadelos preciosdel petrdleoacausade ladisminucion
de la demanda de crudo. Segun los expertos, el dolar
presentard comportamiento volatil mientras continte la
incertidumbre por el COVID-19 y la coyuntura sanitaria
que afecta la economia del pais y el mundo.
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Proyecciones de crecimiento econdmico
Gréfico 3.
Proyeccién del crecimiento economia colombiana 2020
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* Las proyecciones de crecimiento econémico del pais
dadas por los expertos se recortaron considerablemente
a causa del panorama global, la desaceleracion de la
economia por la propagacion del COVID-19y la caida de
los precios del petréleo.

* Segun Goldman Sachs, estima que el pais se contraera
-2,5% en el 2020, siendo uno de los menos afectados
en la region. Por su parte, el Institute of International
Finance prevé una contraccién de -0,4%.

* Corficolombiana proyecta un crecimiento de 0,0%,
mientras que la calificadora Standard & Poor’s recorto su
prondstico de 3,2% a 0,7%, afirmando que una politica
econdémica oportuna podria disminuir el impacto
negativo.

* Segun Anif, el crecimiento econémico para el 2020 estara
entre 1,8% y 2,0%. Fedesarrollo proyecta dos escenarios:
un aumento de 2,3% (optimista) y -0,4% (pesimista);
mientras que BTG Pactual espera un crecimiento de
2,2%.

Titulos de Tesoreria - TES
Grafico 4.
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* Elcomportamiento de los TES a 2020 presenta tendencia
al alza en el mes de marzo, ubicandose en 4,2%. La
rentabilidad de los TES a 2024 presentd un fuerte
incremento, ubicandose en 7,3% por el aumento en su
demanda.

* Los TES a 2028 presentan un repunte por ser un activo a
largo plazo seguro para los inversionistas. Su rendimiento
se ubica en 8,95%. Los TES a 2030 también presentan un
fuerte repunte, ascendiendo a 9,00%.

* El alza de las tasas significa mayor riesgo, y, por tanto,
los inversores exigen mayor rendimiento. Esta situacion
coyuntural afecta sustancialmente el valor de los
portafolios de los fondos de pensiones, aseguradores,
instituciones financieras, etc.
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Actualidad Internacional

Proyecciones de crecimiento econdmico

Gréfico 5.

Estimaciones de crecimiento econdmico mundial 2020
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* Los analistas prevén un panorama econdmico mundial
desfavorable en el 2020 por el gran impacto negativo
del COVID-19 en las economias alrededor del mundo y

la desaceleracion econdémica.

* El FMI reajustd su proyeccion de crecimiento econémico
mundial a -1,5% al finalizar el 2020, anunciando una
recesion. Por su parte, JP Morgan espera una contraccion

de-1,1%.

* El Bank of América redujo su estimacion del crecimiento
econdmico a 0,3%, mientras que la calificadora de riesgo

Standard & Poor’s proyecta un 1,0%.

* Goldman Sachs y Fitch Ratings esperan que la economia
global crezca 1,25% y 1,30%, respectivamente. La firma

Moody’s espera un crecimiento de 2,60%.

* Por su parte, la OCDE pronostica un crecimiento de
1,50% en el peor de los escenarios, en donde China y
los paises mas desarrollados seran los mas perjudicados.

Mercado mundial del oro
Grafico 6.
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* El precio del oro se ha visto beneficiado en los Ultimos tres
meses por la incertidumbre global por la propagacion del
COVID-19 por ser un activo de refugio preferido por los
inversionistas.

* Actualmente el precio supera los US$1.600 por onzay en lo
corrido de marzo se ha valorizado 4,55%. Este desempeno
no se habifa visto en los ultimos siete afios, segun los
expertos.

* Para los analistas, el precio del metal estara sujeto a
volatilidades a causa del temor en los mercados globales,
y seguird siendo un activo predilecto para los inversores.
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Bolsas de Valores del mundo
Grafico 7.

Principales indices de las bolsas de valores
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Dow Jones presentd volatilidad la semana pasada con
importantes correcciones al alza a causa de las medidas
tomadas por el presidente Trump para estimular la
economia. El lunes cerrd con un alza de 3,18%.

* EI FTSE 100 de Londres se mostrd mixto por el riesgo
de recesion econémica vy las medidas tomadas por los
bancos centrales para proteger la economia, y el lunes
se incrementd en 0,97%. Por su parte, el DAX aleman
continWo alabajay cerrd con un retroceso de -3,68%.

* El Nikkei presentd una fuerte alza en la mitad de la
semana pasada, sin embargo, continta débil a causa de
los efectos del COVID-19 y la desaceleracion mundial,
retrocediendo el lunes-1,57%.

* EI Bovespa de Brasil mostré un comportamiento
oscilante y el lunes subid 1,65% a pesar de la
incertidumbre; mientras el Merval de Argentina presentd
leves correcciones al alza, cerrando la semana con
incremento de 3,18%.

Mercado del petrdleo
Grafico 8.
Délares por barril - Brent y WTI
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios del petréleo Brent y WTI contindan débiles
a causa de la fuerte reduccién en la demanda global, la
guerra de precios entre Rusia y Arabia Saudita, asi como
las medidas tomadas por los gobiernos para contener la
propagacion del COVID-19

* Segun los analistas, la demanda bajara entre 15 millones
y 20 millones de barriles diarios y la recuperacion de los
precios serd lenta de continuar el temor global de una
fuerte recesion.

* El lunes el petroleo Brent bajo 1,34% y se ubicod en
US$26,46, mientras que el WTI cayo al nivel de -5,63% a
US$20,30. Hoy martes en la manana ambas referencias
presentan rebotes positivos.
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Otros datos de interés

* El Banco de la Republica recortd sus tasas de interés de peor que la crisis presentada en el 2009. El nimero de
4,25% a 3,75% como medida no vista hace dos anos paises que han pedido ayuda al FMI para financiamiento
para estimular la adquisicion de créditos y contribuir a la asciende a 80.

futura recuperacion de la demanda interna. o )
* Ante las probables negociaciones entre Estados Unidos

* En Colombia se conocen 798 casos de COVID-19, han y Rusia, hoy se presentan recuperaciones en el precio del
muerto 14 personas por el virus y se han recuperado 15. petroleo y baja en el ddlar.

* Segun el FMI, la economia mundial entré en recesién
a causa de la pandemia de COVID-19 y prevé que serd
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