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Elementos Claves

A La inflacién anual a febrero se ubicé en 3,72%, manteniéndose en el rango meta del banco central.

B La tasa de cambio llegé al nivel mdximo histérico, cotizandose a $3.847,50 en las operaciones intradia el dia lunes.

‘ Las bolsas mundiales y el mercado del petréleo tuvieron un lunes negro muy similar a crisis histéricas memorables.

Actualidad Nacional

Inflacion
Grafico 1.
Variacion anual. Febrero 2011 - febrero 2020
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* La inflacién anual registrada en febrero fue de 3,72%,
incrementandose 0,71% respecto al mismo mes del afo
2019 (3,01%). El resultado anual se debe principalmente
al incremento en las divisiones de educacion (6,06%) y
alimentos, bebidas no alcohdlicas (5,87%).

* La inflacion mensual fue de 0,67%, impulsada por la
temporada escolar, el pago de matriculas, unincremento
en las tarifas de energiay en el componente de alimentos,
bebidas no alcohdlicas. Segun los analistas, la inflacion
tendrd una tendencia bajista, pero es probable que se
vea afectada por el coronavirus y el alza del délar.

Tasa de cambio - TC
Gréfico 2.
Comportamiento de la TC en pesos
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* La semana pasada el délar conservé su comportamiento
volatil contagiado por la incertidumbre global por
la propagacion del coronavirus a nivel mundial y
alcanzando un maximo histérico de $3.803,6.

* Ellunes 9 de marzo el precio de la divisa ascendio a mas
de $3.800 durante lajornada a causa de la caida del crudo,
depreciando el peso cerca de 6,0%. Segun los analistas,
el dolar estard cercano a este valor y puede seguir
aumentando, dependiendo de la volatilidad mundial,
incidiendo en la inflacién, lo que llevarfa al Banco de la
Republica a intervenir en el mercado cambiario.

Minhacienda
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indice Colcap - Bolsa de Valores

Exportaciones 2019 de Colombia

Gréfico 3. Gréfico 4.

Millones de délares. Enero 2013 - enero 2020 Enero 02 - marzo 09 2020
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* En enero de 2020 el monto de las exportaciones fue
de US$34237 millones FOB, incrementandose en * Enlocorridodelafo 2020 el indice Colcap ha presentado

11,7% con respecto al mismo mes de 2019 (US$3.066,1 uncomportamiento volatil, desvalorizandose en-18,94%.
En las Ultimas semanas ha mostrado un comportamiento

bajista a causa del impacto negativo del coronavirus y a
* El resultado de las ventas al exterior se debe al aumento la incertidumbre en los mercados globales.
de 27,2% en el grupo de combustibles y productos de
industrias extractivas, el cual tuvo una participacion de
60,9% del total de las exportaciones. Los principales
paises de destino fueron Estados Unidos, Panama, China
Y Turquia.

millones FOB).

* Algunas de las acciones que se han valorizado en lo
corrido del afo son Exito (17,20%) y Grupo Energia de
Bogotd (4,75%). Han presentado desvalorizaciones
Bancolombia (-29,20%) y Ecopetrol (-28,61%).

* Ellunes9elindice retrocedi®-10,53% debido al contagio
global y a la caida del precio del petréleo. Durante la
jornada Ecopetrol se desvalorizd -20,07% y la accién
preferencial de Bancolombia cayd -14,24%.

* Elreto para el gobierno es hacer atractivos los productos
y servicios colombianos en el mercado exterior,
disminuyendo la dependencia en la venta de materias
primas. Ademas, se debe incentivar a los empresarios

para enfocarse en ser exportadores de talla internacional. « La caida del indice afecta negativamente los portafolios

de inversionistas, fondos de pensiones, asi como las
cuentas de los cotizantes de pensiones en fondos
privados.
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Actualidad Internacional

Tasas de desempleo en economias

del mundo
Gréfico 5.
Desempleo principales economias

Estados Unidos

3,50%

o
[}
w

Canada 5,60%
Japén

Alemania

Ene

Chile

7,40%

Brasil

11,20%
China 3’62%

Reino Unido 3,80%

Dic

Francia

8,10%

Espafia

13,80%
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* En febrero la tasa de desempleo de Estados Unidos
se ubicd en 350% vy se crearon 273.000 empleos
especialmente en el sector de la salud. En Canada el
desempleo registrado fue de 5,60%, manteniendo su
tendencia a la baja.

* En enero, la tasa de desempleo en Japdn ascendid a
2,40%, con 1,59 millones de desempleados. En Alemania
el desempleo se ubicd en 3,20%, manteniéndose estable.

* En diciembre la tasa de desempleo registrada en China
fue de 3,62%. Se espera que la cifra aumente a causa del
virus y el estancamiento de la economia. En Francia se
registrd una tasa de 8,10%, mientras que en Reino Unido
y Espafna fue de 3,80% vy 13,80%, respectivamente.

* En América Latina, Colombia presentd una tasa de
desempleo de 13,00% en enero. En Chile 7,40% v Brasil
11,20% para el mismo mes.

Tasas de interés bancos centrales
Grafico 6.
Tasas de intervencion bancos centrales
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* La FED decidio¢ bajar la tasa de intervencion a 1,25% como
una medida para proteger la economia estadounidense
en medio de la incertidumbre por el coronavirus. Canada
posee igualmente una tasa de interés similar.

* ElBanco Central de China recortd su tasa de interés a 4,05%
en febrero con el fin de estimular su economiay amortiguar
el efecto del coronavirus. Japdn posee una tasa negativa de
-0,10% utilizada como politica de estimulo ante el efecto
del coronavirus en la economia.

* Alemania, Espafia y Francia poseen una tasa de interés de
0,00% como una medida del Banco Central Europeo para
dar unimpulso a la economia de la zona euro. Reino Unido
por su parte, tiene una tasa de 0,75%.

* Colombiay Brasil tienen una tasa de intervencion de 4,25%.
En Argenting, la tasa se recorté en 2,0% a 38,0%. Chile posee
una tasa de intervencion de 1,75%.
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Bolsas de Valores del mundo
Grafico 7.
Principales indices de las bolsas de valores

29.500 1000 —FTSE 100
20.100
28700
28,300
27.900
g 27.500
27.100
& 26.700

PUNTOS
@2 @ N N N
g2 &8 & 8 3
2 2 8 B
g 8 8 8 8

26.300 oo
e DOW JONES
25.500
25.100 e e — w 6.400
SREESsESEARERE g285z2E2585838
133833 saRaR8y| pEiEiiGiEiRiis
s —DAX 4700 —IPSA
13.400 4.600
13.200
13.000 4.500
é::m Euun
3 12400 3 4300
12.200
12.000 4.200
1800 4.100
11.600
31430, =3 E E E - ®m s o i E .g s g 8 000 ﬂ'g$§§§D—Nﬂ€hmmaagﬁﬁaﬁ$$$$$
] B R T EY 2 22502 nad ddAR AL IUT LT
I E R EEE R siisssdssssiasasiisssaisiag
118.000 41799 —Merval

116.000 —Bovespa 20.700
114.000
112.000 90
110.000 38.700
£108.000 8 37.700
E106.000 £
104,000 & 36700
102.000 35.700
100.000 34.700
98.000

96.000 T
3

Ene-3¢
Feb-03
Feb-05
Feb-07
Feb-11
Feb-13
Feb-17
Feb-19
Feb-21
Feb-25
Feb-27
Mar-02
r-04
Mar-06
Ene-30
Feb-D:
eb-0:
Feb-0
60-"
Feb-1.
eb-
€0-*
eb-4
eb-2:
Fep2
Mar-0:
Mar-04
Mar-06

Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Dow Jones presentd volatilidad y cerr6 a la baja la
semana pasada, acumulando una desvalorizacion de
-3,14%, a causa del aumento de la incertidumbre por la
propagacion del coronavirus. El dia lunes se desplomd
enun-7,80%.

* EI FTSE 100 de Londres mostré un comportamiento
mixto, valorizdndose durante los primeros tres dfas de
la semana. Sin embargo, el viernes cerré con una caida
de -3,62% contagiado por el temor global. El lunes
se hundié en -7,70%; mientras que el DAX aleman se
desvalorizd en-7,94%.

° El Bovespa de Brasil presentd un comportamiento
oscilante y cerré la semana con una caida de -4,14%. El
lunes cayo -12,17%. EI IPSA de Chile subié los primeros
tres dias de la semana por leve recuperaciéon en la
confianza, pero cerrd la semana con una caida de -2,19%.
El lunesretrocedid -4,58%.

* El Merval de Argentina mostré volatilidad debido
al temor en los mercados globales y al incremento
en el indice de riesgo, cerrando la semana con una
desvalorizacion de-4,21%. Aligual que el resto de indices
sehundiden-13,75%.

Mercado del petréleo
Grafico 8.
Délares por barril
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios del petroleo Brent y WTI presentaron fuertes
caidas no vistas desde 1991 en la Guerra del Golfo,
como consecuencia de la guerra de precios entre Rusia
y Arabia Saudi. Esta Ultima decidié recortar los precios
e incrementar su produccion a 12 millones de barriles
diarios.

* EI lunes el Brent se cotizd en US$35,73, cayendo
-23,57%, mientras que el WTI se ubicé en USS$32,52,
desvalorizandose -22,57%.

* El conflicto se debe al desacuerdo entre Rusia y la
OPEP para realizar recortes en la produccion de crudo,
y con ello controlar la caida de los precios del barril a
causa del coronavirus y la disminucion de la demanda,
especialmente de China.

* Hoy martes en la mafana las dos referencias presentan
recuperaciones cercanas al 10%.
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Otros datos de interés

* Los mercados mundiales y regionales presentan hoy * Uno de los sectores mas afectados en esta coyuntura
martes recuperaciones considerables después de la mundial es el turismo, dada su contribuciéon en el 10%
jornada bajista y de panico del dia anterior. del PIB mundial.

* El rendimiento de los bonos del Tesoro a 10 afos de * Al 10 de marzo (10:22 am) el nimero de muertos por
Estados Unidos logré un record al caer a 0,695% como coronavirus ascendié a 4.088, el numero de casos
consecuencia del temor en los mercados, debido a la confirmados 116.152 y el ndmero de pacientes
preferencia de los inversores como activo seguro y de recuperados 64.387. En Colombia se confirmaron tres
refugio. casos de infectados.

* Segun los analistas de Goldman Sachs, el precio del
Brent podria caer a los US$20 si continta la guerra del
petroéleo entre las dos potencias en conflicto.
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