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Elementos Claves

A El Indice de Confianza del Consumidor - ICC se incrementé en 8,30% respecto a diciembre de 2019, pero contintia en

terreno negativo.

B Los analistas encuestados por el Banco de la Republica esperan que la inflacién en Colombia cierre en 3,33% en el 2020

y3,25% enel 2021.

c El coronavirus contintia impactando los mercados globales y pone en riesgo la economia global generando billonarias

pérdidas.

Actualidad Nacional

indice de Confianza del Consumidor (1CC)
Grafico 1.
Enero 2013 - enero 2020

Fuente: Fedesarrollo, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Para enero el ICC de Fedesarrollo se ubicd en -1,2%,
incrementandose en 8,3% respecto a diciembre de 2019.
La cifra se debe al crecimiento del indice de Condiciones
Econdmicas y a un leve incremento en el indice de
Expectativas del Consumidor.

* Las ciudades en donde el ICC se incremento respecto al
mes anterior fueron Bogota (7,3%), Barranquilla (10,4%)
y Cali (7,6%); mientras que en Bucaramanga disminuyo
(13,3%). A nivel socioecondmico, la confianza ascendio
en los tres estratos asi: medio (14,5%), alto (4,9%) y bajo
(2,5%).

Encuesta Mensual de Expectativas (EME)

Infografia 1.
Expectativas econémicas 2020 - 2021 - Banrep

+ENCUESTA MENSUAL DE EXPECTATIVAS DE ANALISTAS ECONOMICOS

3,33%

INFLACION PARA
EL CIERRE DE

3,25%

INFLACION
% ESPERADA PARA

2020 SRR | 2021
L ..

19 RANGO EN EL CUA
: MOVERA L/
ikl ASA DE CAMBIC

42085

.

Fuente: Banrep, Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Laencuesta mensual del Banco de la Republica realizada
a analistas financieros en febrero reveld que la inflacién
esperada para el cierre de 2020 es de 3,33%. Ademas,
los expertos afirman que bajara en el transcurso del afio.
Para el 2021 se proyecta una inflacion de 3,25%.

* El mercado espera que la tasa de interés del banco
central se modifique a finales de 2020 y ascienda a
4,38% en promedio. Por otra parte, se prevé que la tasa
de cambio se mueva entre $3.150 y $3.700, y finalice el
2020 en $3.325 en promedio.
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Acciones mas valorizadas de la BVC
Grafico 2.
Porcentaje de valorizacién en lo corrido de 2020
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Fuente: BVC, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* En lo corrido del aflo 2020 la accién mas valorizada de
la BVC es la del Grupo Energfa de Bogotd - GEB (12,22%),
seguida de Corficolombiana (7,84%) y Celsia (6,82%).
Esto se debe a que los inversores prefieren los titulos
pertenecientes a sectores energético, financiero vy
consumo.

* Ecopetrol presenta la menor valorizacién (3,16%), a
causa de la debilidad del sector petrolero, impactado
por la caida de los precios del crudo a nivel mundial.

* La inversion en Colombia estad siendo motivada por las
expectativas sobre la economia, menor carga tributaria
y buenos dividendos.

* Losfondos de pensiones reciben ganancias provenientes
de sus inversiones, por lo tanto, el buen desempefio
del mercado accionario incide positivamente en los
portafolios de los asociados. En el 2019 la rentabilidad
de estos fondos se aproximé al 17,0%.

Tasa de cambio - TC
Gréfico 3.
Comportamiento de la TC en pesos
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* La semana pasada el délar presentd un comportamiento
bajista con una leve correccién, y cerrd la semana en
$3.398. La divisa fue influenciada por las expectativas
sobre el descenso en la propagacion del coronavirus.

* Segun los analistas, el délar cerrard el mes de febrero
con un precio de $3.397 en promedio. Afirman que las
variables principales que influirdn en su comportamiento
durante los préximos dias serdn la confianza mundial
en los mercados, el interés de inversion en la divisa y la
demanda y oferta nacional.

* Sin embargo, la negociacién de la divisa aun se ve
fuertemente impactada por la incertidumbre mundial
a causa de la evolucion del coronavirus, por ende, se
espera fuerte volatilidad en su precio.
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Rendimiento de los bonos a 10 afos
Grafico 4.
Rendimiento porcentual
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera — Supersolidaria

* Elrendimiento de los bonos a 10 afios de Estados Unidos
presentd una disminucion en el uUltimo mes debido al
aumento en su demanda por ser un activo de refugio.
Actualmente se ubica en 1,47%.

* En China el rendimiento es de 2,93% y conserva una
tendencia alcista a causa del temor en los mercados
chinos. Japdn posee un rendimiento negativo de -0,05%
como resultado de su laxa politica monetaria.

* Alemania y Francia poseen rendimientos negativos de
-044% vy -0,205%, respectivamente. En Reino Unido el
rendimiento de los bonos se ha reducido y se ubica en
0,57%.

* En México el rendimiento de los bonos se incrementd y
se ubica cerca de 6,73%, mientras que en Brasil la tasa es
de 6,54%. En Colombia, se presenta un comportamiento
oscilante y se ubica en 5,56%, mientras que en Chile el
rendimiento esta cercano al 3,76%.
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Bolsas de Valores del mundo
Grafico 5.

Principales indices de las Bolsas de Valores
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera — Supersolidaria

* El Dow Jones presentd volatilidad la semana pasada y cerrd
ala baja a causa del temor en los mercados por la expansion
del coronavirus y su efecto en la economia global. En lo
corrido de la semana se desvalorizod -1,38%.

° El FTSE 100 de Londres tuvo un comportamiento
oscilante contagiado por la incertidumbre generada por
el coronavirus. El viernes retrocedié -0,44%. El DAX aleman
cerré la semana a la baja, cayendo -0,62%.

* El IPSA de Chile presentd una tendencia bajista debido al
temor global por el aumento de casos de coronavirus. Enlo
corrido de la semana bajé -2,13%.

* ElBovespa de Brasil conservé su comportamiento oscilante,
contagiado por el temor mundial y cerrd la semana con un
retroceso de -0,79%. El Merval de Argentina present6 una
correccion al alza en la mitad de la semana, pero cerrd con
una desvalorizacion de -0,92%.

* Eldialunes 24 fue un dia negro de fuertes caidas para todas
las bolsas del mundo.
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Mercado del oro
Grafico 6.
Délares por onza troy (31,1 gms)
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Eloro ha presentado un comportamiento volatil durante
los ultimos cinco afios por ser un activo de refugio en
épocas deincertidumbrey temor en los mercados.

* Durante los ultimos tres meses el precio del oro se ha
disparado por ser el activo seguro para los inversionistas
frente al temor global por la evoluciéon del coronavirus y
la debilidad de la economia global. Incluso ha llegado a
mMaximos No vistos hace siete anos.

* En lo corrido de la semana acumuld una valorizacion
de 3,0%, llegando a US$1.644 por onza. Se espera que
durante la semana el precio continle al alza por la
expansion del coronavirus en algunas zonas de Europa.

Mercado del petréleo
Grafico 7.
Délares por barril
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios del petréleo Brent y WTI contindan débiles
a causa del temor por la disminucion en la demanda de
China y el temor global que se incrementé la semana
pasada por casos de coronavirus fuera de Asia.

° La semana pasada los precios presentaron una leve
correcciéonalalzaenelcomienzodelasemana, motivados
por los anuncios sobre recortes en la produccion de la
OPEP, que serdn acordados en una reunion programada
para marzo proximo. Sin embargo, cerraron la semana a
la baja.

* E| 21 de febrero el Brent cerrd con una desvalorizacion
de -1,37% vy se cotizd en US$58,50, mientras que el WTI
bajé -0,74% y se ubicd en USS$53,38. El dia lunes 24 fue
bajista con caidas mayores al 3,4% en ambas referencias.
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Otros datos de interés

* El Banco Central Europeo esta preocupado por la caida
en las utilidades de la banca en los siguientes meses
a causa de la tasa de interés negativa de su politica
monetaria. Se estima que el rendimiento medio del
capital puede descender mas de un 5,0% en 2020.

El FMI destacd que los riesgos a los cuales se enfrenta la
economia a nivel global son el impacto del coronavirus,
el cambio climatico, el comercio y la desigualdad.
La organizacién proyecta que el crecimiento del PIB
global serd de 3,3% a nivel mundial, impulsado por el
desemperio de las economias de China, India, Indonesia,
Turquia y Australia.

El director de la Organizacion Mundial de la Salud
anuncié que el mundo debe estar preparado para

contener el coronavirus, ya que podria convertirse en
una pandemia. El nimero de muertos esta por encima
de los 2.500, mientras que el nimero de infectados esta
cercano a los 80.000. Ademas, se conocieron nuevos
casos en Corea del Sur, Irdn e Italia.

El lunes 24 de febrero el Dow Jones abrid la jornada
cayendo cerca de mil puntos por el temor en los
mercados a causa de nuevos casos de propagacion
del coronavirus en Europa y su impacto negativo en la
economia global.

Las pérdidas en las bolsas europeas este lunes 24
superaron los 420.000 millones de ddélares. Hoy martes
contindan en rojo. Los inversores buscan refugio en el
dolar, el oro y los bonos soberanos.
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