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El déficit de la balanza comercial se ubica en US$1.659,7 millones FOB
en noviembre de 2019

La incertidumbre global por el coronavirus impulsa al délar y pone en
numeros rojos a las principales Bolsas de Valores del mundo.

El Brexit aprobado por la reina Isabel II permitira salir al Reino Unido de
la Unidn Europea el proximo 31 de enero.

Actualidad Nacional

Deposito a Término Fijo (DTF)
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Fuente: Banrep, Gréficos Delegatura Financiera - Supersohdarla

e La tasa de interés DTF calculada
semanalmente por el Banco de la Republica
corresponde al promedio ponderado de las
tasas de interés de captacidén diarias de los
depositos a término a 90 dias de las entidades
financieras.

e La DTF en el periodo analizado, inicia 2018 con
en el 5,29%, descendiendo a minimos en
noviembre de 2018 (4,34%) y 2019 (4,32%).
Actualmente la DTF se ubica en 4,62%;
reflejando la tendencia bajista del costo del
dinero, situacién que sucede en casi todo el
mundo.

Unidad de Valor Real (UVR)

Grafico 2.
Octubre de 2019 - noviembre de 2019
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e La UVR es una unidad que muestra el poder
adquisitivo del peso con base en la inflacion.
Es utilizada para determinar el costo de los
créditos hipotecarios.

e En el periodo analizado, inicia el 16 de enero
de 2010 en $186,21, conserva la tendencia
alcista atada al crecimiento de la inflacién
ubicandose actualmente en $271,09. El
crecimiento en este lapso de tiempo equivale
al 45,6%.
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Balanza comercial

Grafico 3.
Enero 2013 - noviembre 2019
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e En noviembre las importaciones sumaron
US$4.757,30 millones CIF, aumentando
6,30% respecto al mismo mes de 2018. El
resultado se debe a un incremento de 61,9%
en el grupo de combustibles y productos de las
industrias extractivas.

e Para el mismo mes de referencia, el monto de
las exportaciones fue de US$2.887,4 millones
FOB, disminuyendo 13,6% respecto a
noviembre del afio anterior, debido a la caida
de 25,3% en las ventas de combustibles y
productos de las industrias extractivas.

e El resultado del comercio en noviembre mostré
que el déficit de la balanza comercial asciende
a US$1.659,7 millones FOB. De enero a
noviembre de 2019 el déficit comercial
acumulado fue de US$10.283,6 millones FOB,
el dato mas alto desde 2016.

Tasa de cambio - TC

Grafico 4.
Comportamiento de la TC en pesos
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e El dodlar conservdé su tendencia alcista la
semana pasada, valorizandose $47 vy
completando tres semanas al alza. La divisa
se vio impulsada por la caida de los precios
del petrdleo y la fuerte incertidumbre en los
mercados a causa del coronavirus.

¢ Las medidas implementadas para controlar el

flujo de viajeros en China y las nuevas
restricciones del comercio han generado
temor en los inversores por una posible
pandemia, y por ello recurren a activos
refugio como el ddlar y bonos soberanos.

e La caida de los precios del petrdleo ha

disminuido el ingreso de ddlares al pais y por
lo tanto ha contribuido al alza de la divisa.
Segun los analistas, de continuar la
incertidumbre y la caida del crudo el délar podria
volver a los $3.500. Hoy la divisa cotiza
levemente a la baja.
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Actualidad internacional

Salida de Inglaterra de la Unién Europea

Grafico 5.
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Tasas de intervencion bancos centrales

Grafico 6.

Tasas anuales - 28 enero de 2020
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El 23 de enero la reina Isabel II aprobd el
proyecto para llevar a cabo el Brexit el proximo
31 de enero, lo que haria de Inglaterra el
primer pais en retirarse de la Unién Europea.
Sélo falta firmar el Tratado de Retirada.

El debilitamiento de la economia del pais se
evidencidé en la reduccién de su PIB, al pasar
de 2,00% a 1,00%. Ademas, la prolongacion
del Brexit hizo que la economia britanica se
redujera sustancialmente.

El costo econdmico del proceso supera los
US$169.800 millones debido a que, a pesar de
que el 51,0% de votos a favor en 2016
(mayoria), el proceso se ha complicado y ha
impactado negativamente la economia inglesa
y mundial.

Se espera segun los analistas que el Brexit le
cueste a la economia britanica otros
US$91.450 millones al finalizar el 2020.
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En Estados Unidos la FED decidié conservar
su tasa de interés en 1,75% para mantener el
buen curso de la economia. En Canada el tipo
de interés igualmente es de 1,75%.

En la zona euro (Alemania, Francia y Espafa)
la tasa de interés es de 0,00% debido a la
mejora en el ahorro. En Reino Unido la tasa
de interés se ubica en 0,75% para tratar de
estimular el ahorro y la inversion.

En China el banco central establecié una tasa
de interés de 4,15% con el fin de incentivar el
crecimiento econémico del pais. Japén por su
parte, posee una tasa de interés de -0,10%
flexibilizando su politica monetaria vy
estimulando el crecimiento.

En América Latina, Argentina posee una
elevada tasa de interés (50,00%) debido a la
crisis econdmica y politica que enfrenta.
México posee un tipo de 7,25%, Brasil 4,50%,
Colombia 4,25% y Chile 1,75%.
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Bolsas de Valores del mundo

Grafico 7.
Principales indices de las bolsas de valores
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El Dow Jones presentdé un comportamiento
bajista la semana pasada, cerrando con un

retroceso de -0,58%, influenciado por Ia
incertidumbre mundial generada por el
coronavirus.

El FTSE 100 de Londres presentdé un

comportamiento volatil, sujeto al temor de los
inversionistas por el coronavirus y la aprobacion
del Brexit por parte de la reina Isabel II, el cual
se llevard a cabo al finalizar enero. El DAX
aleman se valorizd 1,41%.

El Bovespa conservd un comportamiento
oscilante como consecuencia de la
incertidumbre mundial y termind la semana con
un retroceso de -0,96%. El IPSA de Chile
también se vio afectado por el temor a causa del
coronavirus y retrocedié -3,63% en lo corrido
de la semana, acumulando siete semanas a la
baja.

El Merval de Argentina presentd un
comportamiento bajista, impactado por Ia
incertidumbre mundial. Se desvalorizé -2,97%
el 24 de enero.
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Mercado del petréleo
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Los precios del petrdleo Brent y WTI
conservaron un fuerte comportamiento bajista
durante la semana pasada debido a que el
temor por el coronavirus ha impactado la
demanda de crudo.

Los precios cedieron hasta alcanzar valores
minimos no vistos desde octubre de 2019. El 24
de enero el Brent se desvalorizd -2,18% y se
ubico en US$60,69; mientras que el WTI
retrocedié -2,52% y se cotizd en US$54,19.

En la jornada del lunes 27 de enero las pérdidas
alcanzaron el 2,27% vy la OPEP anuncio
continuar con los recortes de la oferta. Hoy 28,
el petroleo se recupera con alzas superiores al
1,20%.
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Otros datos de interés

Tras la culminacidn del Foro Econdmico Mundial en Davos - Suiza, se espera que al pais lleguen
inversiones entre US$200 y US$300 millones.

La integracion de 10 sectores a los pactos por el crecimiento elaborados por el gobierno, deberian
generar 1,1 millones de empleos nuevos en Colombia.

Segun la Asociacion Colombiana de Petrdleo, para 2020 se espera una inversion de US$4.970
millones en exploracién y produccion de petrdleo, es decir, un 23% mas.

Segun S&P Global Ratings, los bancos en mercados emergentes se enfrentan a tres riesgos
principales: entorno geopolitico altamente volatil, deterioro marginal en la calidad de los activos
y vulnerabilidad a movimientos bruscos en los flujos de capital.

Después de fuertes caidas, hoy los principales mercados cotizan al alza en América y Europa,
mientras que en Asia cerraron mixtos. Ello obedece a las medidas tomadas para contener el
coronavirus.



