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Elementos Claves

diciembre de 2019 continuando en terreno negativo.

A El Indice de Confianza del Consumidor - ICC se ubicé en -9,5%, en

El ddlar es impulsado por la incertidumbre sobre negociaciones
comerciales entre Estados Unidos y China.

Los mercados presentan comportamientos mixtos ante los avances en la
guerra comercial, el foro de Davos y el juicio al presidente Trump.

Actualidad Nacional

Indice de Confianza del Consumidor (ICC)
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e En diciembre de 2019 el ICC de Fedesarrollo
se ubicd en -9,5%, mejorando en 4,9% con
respecto a noviembre, principalmente por el
incremento en el Indice de Expectativas del
Consumidor y a un leve repunte en el Indice
de Condiciones Econdmicas.

e EI ICC se incrementd frente al mes anterior en
Bogota (7,6%), Medellin (7,3%), Cali (0,8%)
y Bucaramanga (0,7%); mientras que en
Barranquilla disminuyd (11,8%). A nivel
socioeconomico la confianza subié en los
estratos bajo (5,8%) y medio (5,1%),
mientras en el alto disminuyd (-5,6%).

Empleo informal
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e En el trimestre mavil septiembre — noviembre
de 2019 el porcentaje de la poblacién ocupada
informalmente fue de 47,2% en las 23
ciudades y dareas metropolitanas; de las
cuales, Cucuta (70,7%), Sincelejo (65,0%) y
Santa Marta (62,2%) presentaron las tasas
mas altas.

e En el periodo de referencia, el 90,8% de los
ocupados en las 13 ciudades vy dareas
metropolitanas estaban afiliados al sistema
de seguridad social en salud y el 50,3%
afirmo cotizar pensién.




Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Iindice de Produccién Industrial - IPI

Grafico 3.
Variacion anual noviembre 2017 — noviembre 2019
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En noviembre la variacién anual del indice de
Produccion Industrial - IPI fue de -0,2%,
disminuyendo significativamente respecto al
mismo mes de 2018 afectada por las
manifestaciones y la alta tasa de cambio.

Frente al mismo mes de noviembre de 2018 se
registré una caida de 1,5% en la produccion de
la industria manufacturera.

Los sectores que presentaron las mayores
variaciones negativas anuales fueron: otras
industrias  manufactureras (-27,5%) vy
fabricacién de productos metallrgicos basicos
(-13,9%).

Las ventas reales de la produccién industrial
disminuyeron 1,10%, mientras que el nimero de
personas ocupadas se redujo un 0,60%.

Tasa de cambio - TC

Grafico 4.
Comportamiento de la TC en pesos
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

¢ Durante la semana pasada el délar conservo
su comportamiento alcista como
consecuencia de la incertidumbre entre
Estados Unidos y China acerca de los
aranceles a las importaciones chinas, donde
se firmo6 una tregua o alto al fuego temporal.

e En lo corrido de la semana el peso se devalud
cerca de 1,25% frente al ddlar, completando
dos semanas con volatilidad, a causa del
regreso del temor en los mercados.

¢ Segun los analistas, se espera que la divisa

continle mostrando volatilidad debido a las
expectativas sobre los acuerdos comerciales
y las tensiones en Medio Oriente. Sin
embargo, la llegada de inversion extranjera al
pais podria permitir un peso estable.
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Actualidad internacional

Tasas de desempleo economias del mundo Bolsas de Valores del mundo
Grafico 6.
Principales indices de las Bolsas de Valores
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En diciembre la tasa de desempleo de Estados
Unidos se situ6 en 3,50% y se crearon
145.000 nuevos puestos de trabajo, mientras
los expertos esperaban 165.000. En Canada
el desempleo registrado fue de 5,60%,
manteniendo su tendencia a la baja.

En China la tasa de desempleo registrada en
diciembre fue de 3,62%, conservandose
estable, debido al crecimiento del mercado
laboral y a la creacién de nuevos empleos. En
noviembre, Japon presentd una tasa de
2,20%.

Alemania cerré el 2019 con una tasa de
desempleo de 5,00% a causa de la
desaceleracion econémica del pais y la zona.
En noviembre, Francia registré una tasa de
8,40%, mientras que en Espafia fue de
14,10%.

En Ameérica Latina, Colombia presentd una
tasa de desempleo de 9,30%, Chile 6,90% y
Brasil 11,20%, en el mes de noviembre.
Argentina por su parte, registré una variacion
de 9,70% en septiembre.

El Dow Jones presentd una tendencia alcista
la semana pasada y alcanzé un nuevo
maximo histérico al ubicarse 29.348 puntos
el 17 de enero, tras la firma de un acuerdo
entre Estados Unidos y China, pero los
inversores aun siguen a la expectativa.

El FTSE 100 de Londres tuvo un
comportamiento volatil, sujeto a las
expectativas en los mercados por los
acuerdos comerciales y cerrdé con un avance
de 0,85%. ElI DAX aleman presentd leves
variaciones y cerré la semana con un alza de
0,72%.

El IPSA de Chile conservod un
comportamiento bajista debido a las
expectativas sobre el panorama politico y
social del pais. En lo corrido de la semana
bajo -1,56%.

El Bovespa de Brasil conservd la tendencia
alcista, impulsado por las expectativas
economicas en la regidon y cerrd con una
valorizacion de 1,52%. ElI Merval de
Argentina mostré un comportamiento mixto
debido al crecimiento del riesgo pais y cerrd
con un retroceso de -0,05%.
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Comportamiento de las divisas

Grafico 7.
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El euro presentd un comportamiento mixto la
semana pasada y cerr6 a la baja con un
retroceso de -0,42% como consecuencia de la
renovada incertidumbre. Se ubica en
US$1,1092 hoy martes.

La libra esterlina mostré volatilidad debido a las
expectativas sobre las negociaciones entre
Estados Unidos y China y al Brexit, cerrando la
semana con un retroceso de -0,53%.

El yen presenté un comportamiento volatil y se
debilité frente al dolar debido al optimismo en
los mercados por los avances en la guerra
comercial. La semana pasada cerrdé con una
devaluacién de 0,16%. El yuan se fortalecio
frente al ddlar y cerré una valorizacion de
0,28%.

El peso argentino presentd un comportamiento
volatil debido al fortalecimiento del délar en la
region, ubicandose en $60 y devaluandose
0,10% en lo corrido de la misma. El peso
mexicano, presentd una leve recuperacion.

Mercado del petrédleo
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Los precios del petrdleo Brent y WTI
presentaron leves variaciones durante Ia
semana debido a las expectativas y opiniones
mixtas sobre las negociaciones comerciales
entre China y Estados Unidos.

La leve baja en los precios del crudo se dio
después de conocerse el aumento en los
inventarios de la gasolina de Estados Unidos.
Ademas, la proyeccién de la OPEP sobre una
disminucién de la demanda también influyd en
los precios.

El viernes 17 de enero el Brent cerré en
US$64,85, mientras que el WTI se ubicd en
US$58,54 por barril. Hoy martes, cotizan
mixtos.
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Otros datos de interés

e En el 2019 el PIB de China creci6 6,10%, disminuyendo 0,50% frente al 2018 y mostrando
una desaceleracion econdmica no vista desde 1990.

e Segun la OPEP, en Colombia se produciran 900.000 barriles de crudo en el 2020 debido a
la reactivacion de la actividad petrolera en el pais y al repunte del precio del Brent.

e Segun el FMI, las expectativas de crecimiento econdmico mundial dependen principalmente
de evitar un nuevo fortalecimiento de las tensiones comerciales entre Estados Unidos y
China. Se espera que la economia mundial crezca 3,30% en el 2020 y 3,40% en el 2021.

e En 2019 la DIAN recaudd $157,87 billones en impuestos, llegando al 100,6% de la meta
propuesta por el gobierno.

e El ddlar se cotizé hoy martes al alza, incidido por la jornada de protestas, la caida del precio
del petréleo y el juicio al presidente Trump, segun los analistas.



