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Elementos Claves

A

La tasa de desempleo en septiembre se ubicé en 10,2% influenciada por
el crecimiento de desocupados en zonas rurales y municipios.

La tasa de desempleo de Estados Unidos crecié en octubre y se ubicé en
3,6%, mientras que la tasa de crecimiento del PIB se ubicé en 1,9%.

Los acercamientos entre China y Estados Unidos ha favorecido a los

C

mercados bursatiles y a las monedas de paises emergentes.

Actualidad Nacional

Tasa de desempleo nacional - TD

Grafico 1.
Enero 2013 - septiembre de 2019
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Grafico 2.
Trimestre movil julio - septiembre de 2019
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e La tasa de desempleo nacional se ubico en
10,2% en septiembre, incrementandose 0,7%
respecto al mismo periodo de 2018 (9,5%). El
nimero de personas desempleadas ascendid a
2,53 millones; y los ocupados a 22,2 millones.

e Los resultados se deben a la disminucién de
personas ocupadas en municipios y zonas
rurales, en donde es preocupante que se dé la
inactividad. Los sectores en donde mas se
redujo el empleo fueron: comercio, hoteles y
restaurantes, y, agricultura, pesca, ganaderia,
caza vy silvicultura.

Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e La tasa de desempleo en las 23 ciudades y areas
metropolitanas fue de 10,9% en el trimestre de
referencia. Las ciudades con mayores tasas de
desempleo fueron: Quibdo, Cucuta y Valledupar;
mientras que Cartagena, Barranquilla AM vy
Bucaramanga AM, registraron las tasas mas
bajas.

e Las ciudades en donde mas aumento la oferta

laboral fueron Cali, Pasto y Barranquilla. En Tunja,
Barranquilla y Cartagena se demandaron 27 mil
empleos. Los sectores econdmicos que mas
destruyeron empleos  fueron industria,
comercio y agropecuario (110 mil empleos).
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Utilidades de Ecopetrol a septiembre 2019

Grafico 3.
Septiembre 2016 - septiembre de 2019

Billones de pesos

10,00 - 9.24
9,00 '

8,00
7,00
6,00
5,00
4,00

3,19
3,00

2,00 1,38

1,00 ‘ I

2016 2017 2018 2019

Fuente: Ecopetrol, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Ecopetrol obtuvo una utilidad neta de $9,24
billones en el periodo de enero a septiembre del
afio en curso, incrementandose 3,7% respecto
al mismo periodo del afio 2018, en el cual se
registré una utilidad de $8,91 billones.

Los buenos resultados de Ecopetrol durante lo
corrido de 2019 se deben al gran desempefio de
la compafiia en todos sus segmentos,
especialmente en el area comercial, ahorros
financieros y beneficios tributarios.

La demanda de crudo colombiano ha presentado
un buen comportamiento al igual que los precios
internacionales, a pesar de la volatilidad del
mercado en los ultimos meses.

Segun la empresa, en el transcurso del afo, la
compaifiia ha realizado inversiones por US$2.3177
millones, de las cuales el 81,0% se han focalizado
en exploracién y produccion.

Tasa de cambio - TC

Grafico 4.
Comportamiento de la tasa de cambio en pesos
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Fuente: Banrep, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Durante el mes de octubre el ddlar presentd un
comportamiento volatil con tendencia bajista,
influenciado por la calma en los mercados,
principalmente por los acercamientos entre
Estados Unidos y China.

Durante la semana pasada conservd una
tendencia bajista, pasando de $3.395 a $3.339,19
siendo el valor mas bajo de los ultimos tres
meses.

Segun los analistas, este comportamiento se dio
a raiz de los resultados de empleo en Estados
Unidos, la reciente reduccion de las tasas de la
FED y la recuperacién de la manufactura en China.

El viernes 01 de noviembre el peso colombiano se
valorizé 5,12%, siendo la moneda mas apreciada
de la region.
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ualidad internacional

Tasas de interés

Grafico 5.
Tipos de interés bancos centrales — noviembre 2019
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Grafico 6.
Crecimientos trimestrales paises (II y III trimestre) 2019
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria.

La tasa de interés mas alta a nivel mundial es la
del Banco Central de Zimbabue (70,0%),
seguida de Argentina con 68,0%.

La FED decididé recortar su tasa de interés en
0,25%, ubicandose en 1,5%, con el fin de
garantizar que la economia del pais pueda
enfrentarse a posibles riesgos comerciales y
geopoliticos sin entrar en recesion.

En Colombia, el Banco de la Republica decidié
conservar su tasa de interés de 4,25% en su
ultima reuniéon, con el fin de conservar el
impulso de la economia y una inflacién
controlada.

El Banco Central de Ila India recortd
recientemente su tasa de interés y la ubico en
5,15% con el fin de motivar el crecimiento
economico. En Japdn se conserva una tasa
negativa para impulsar la economia (-0,10%).

China por su parte, conserva un tipo de interés
de 4,2% desde septiembre del presente afo.
Alemania, Italia y Francia conservan tasas de
interés de 0,0%.

Fuente: datosmacro.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e El crecimiento del PIB de Estados Unidos fue de
1,9% en el tercer trimestre comparado con el
segundo trimestre del afio. La cifra se debe a
los efectos de la guerra comercial y la reduccion
en la inversién empresarial.

e La economia china crecié 1,5%, presentando
una desaceleracion a causa de la prolongacion
de la guerra arancelaria y un bajo desempefo
de la demanda interna.

e Francia presenté un buen resultado (0,3%)
comparado con otros paises europeos;
mientras que Italia (0,1%) continda
presentando crecimientos menores, y México
crece un 0,1%.

e En el caso de Alemania y Reino Unido, se tienen
proyecciones de crecimiento de -0,3% y 0,5%
respectivamente, a causa de la desaceleracion
econdmica en la zona euro y la prolongacion del
Brexit. Se espera que Brasil crezca 0,9%.

e Canada, Japon e India** crecieron 0,9%, 0,3%
y 1,0% en el segundo trimestre de 2019, frente
al primer trimestre. Proximamente, publicaran
los datos del tercer trimestre.
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Tasas de desempleo anual

Grafico 7.
Tasa anual desempleo agosto, septiembre y octubre 2019
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Fuente: datosmacro.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e La tasa de desempleo de Estados Unidos en
octubre fue de 3,6%, ascendiendo 0,1% respecto
al mes anterior. En el periodo de referencia se
crearon 128.000 empleos, cifra que se ubico por
encima de las expectativas.

e En Espafia e Italia las tasas de desempleo fueron
14,2% y 9,9%, respectivamente, a causa del mal
desempefio de la zona euro. La tasa de
desempleo urbano en China se mantiene estable
en 3,6%, pero han aumentado los despidos en el
sector de la manufactura a causa de la guerra
comercial.

e En Alemania crecié el nUmero de desempleados
(3,1%) en el mes de septiembre como
consecuencia del bajo rendimiento general de la
economia, al igual que Japoén (2,4%).

e La tasa de desempleo de Inglaterra fue de 3,90%
en agosto ante la incertidumbre del Brexit. Se
espera que se actualicen los datos en las
proximas semanas.

Indices de las Bolsas de Valores

Grafico 8.
Indices principales bolsas de valores

27400 7450
DOW JONES —FTSE 100

27.200 7.400

27.000
7.300
£26.800

53 250

LJPUos

£26.600
200

26.400
7.150

26.200 7100

26.000 7.050

Oct02
0ct03

0ct-02

13.000
12.900 —NIKKEI
12.800
12.700
12.600
€ 12:500
2 12.400
12300
12200
12.100
12.000
11.900

88585888858588888

0ct-02

S

36.100 109.500

35100 —Merval 108.000

—Bovespa

106.500
34.100

105.000
33.100 g
S103.500

PUNTOS

102.000

31.100 100.500

20.100 99.000

Oct02
0ct:03

Oct02
0ct03

Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e El indice Dow Jones tuvo un comportamiento
volatil durante el mes de octubre presentando
alzas significativas al final del mes a causa del
avance en las negociaciones comerciales. El
viernes cerrd con un alza de 1,11%.

e EIFTSE 100 de Reino Unido presento correcciones
significativas y cerré la semana pasada al alza
como consecuencia de los avances del Brexit para
lograr un acuerdo y a la volatilidad del ddlar. El
DAX aleman presenté una tendencia alcista
gracias a la calma generalizada en los mercados.

e El indice Merval de Argentina presentd un
comportamiento volatil como consecuencia de los
resultados en las elecciones presidenciales. La
semana pasada avanzo cerca de 4,04%.

e El indice Bovespa de Brasil también se ha visto
favorecido por la recuperacion de la confianza de
los inversores, cerrando la semana pasada con un
alza de 0,91%.
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Otros datos de interés

e Este lunes, los indices de Wall Street cerraron al alza con maximos histéricos debido a las
expectativas sobre un acuerdo comercial definitivo entre Estados Unidos y China. Hoy martes
continla la tendencia al alza.

e Las altas utilidades de Ecopetrol auguran unos buenos ingresos por dividendos para el gobierno y
los accionistas. Favorece a la compaiiia la recuperacion del precio del Brent, hoy cotizando cerca de
los US$63.

e Con el crecimiento negativo proyectado de Alemania -0,3% entraria en recesion técnica; es decir,
dos periodos consecutivos del PIB en negativo.

e Se espera que se recupere significativamente la confianza de los inversores y continlie el buen
desempeio de los mercados por la gran expectativa de las negociaciones entre Estados Unidos y
China.

e Las perspectivas de un acuerdo comercial entre Estados Unidos y China, asi como los repuntes en
el precio del petréleo, hardn que el ddlar pierda su impulso frente al peso. Hoy martes cotiza a
$3.315,28 (10:10 am).



