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Elementos Claves
A El ddlar tuvo una semana de correccion de $60 ante las noticias locales positivas como el crecimiento para 2022 y la baja en la tasa de
desempleo

B La inflacion anual a noviembre de 5,26% es una de las mayores preocupaciones para el Gobierno y el Banco Central, por lo se espera alzas
en las tasas de interés

Los mercados bursdtiles presentaron comportamientos mixtos y el petréleo tuvo una semana mds de correccion bajista ante la incerti-
dumbre de la cepa Omicron

F*> %™\ Actualidad Nacional
Estadisticas nacionales de COVID-19

Infografia 1. Diciembre 06 de 2021

¢ Los casos confirmados de Covid en el pais ascen-

dieron a 5.081.064 al 06 de diciembre de 2021 - 5,081,064 4921311

(110 pm), segun el Instituto Nacional de Salud 4505 PERSONAS
CONFIRMADOS

presentdndose una importante ralentizacién en
su frecuencia.

* Los recuperados sumaron 4.921.311, los fallecidos
128.780, las dosis aplicadas 57.615.615, los vacu-

nados 25.168.977, cerca del 50% de la poblacion = FALLECIDOS
colombiana.
BOGOTA: 1.464.329
* Por departamentos, los casos confirmados los , DEPARTAMENTOS ANTIOQUIA: 772,639
encabezd Bogotd con 1464329 seguido de “ CON MAYORES CASOS «  VALLE:417.778
Antioquia con 772639, Valle con 417.778, Cundi- CONFIRMADOS CUNDINAMARCA: 266,446
namarca con 266446 y Santander con 231.863; 6/12/2021 1:10 pm. SANTANDER: 231.863

viéndose una fuerte desaceleracion. Fuente: INS, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC($)

Grafico 1. Diciembre 04 de 2021

* El ddélar tuvo una semana bajista corrigiendo $60 B

equivalente al -1,5% frente al cierre de la TRM del $4.000

27 de noviembre, con alta volatilidad. En lo corri- $3.900

do de 2021, Ia devaluacion llego al 15,0%. <3500 $:3.848,33
¢ Las fluctuaciones de la divisa estuvieron influen- £ samo

ciadas por noticias del crecimiento de la econo- “ $3600

mia y la baja en la tasa de desempleo, las expec- B -

tativas de las OPAS de los grupos Nutresa y Sura.

§ 3400 $ 3.432,50

* Ladivisa ademas tuvo correcciones a nivel global $3300

ante el pronunciamiento de la OMS de Ig protec- so20

cion de las vacunas frente a la variante Omicron. i ir i oiifiiriiiiiiig

Se espera un ddlar en promedio de $3.928 esta I - e -

semana.
Fuente: Superfinanciera, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Tasa de inflacion anual (%)

Grafico 2. Noviembre 2021
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Para el mes de noviembre la inflacion anual se ubicd en 5,26%, continuan-
do la tendencia al alza y alejandose cada vez mas de la meta del 4,0% del
Banco de la Republica. Para el aflo corrido la cifra fue de 4,86%.sitivas. Las
primarias (agricultura y mineria 4,3%); las secundarias (industria y constru-

cion 14,2%), v las terciarias (comercio y servicios 14,2%).

* Las variaciones positivas anuales mayores fueron:

alimentos y bebidas no alcohdlicas (15,34%), res-
taurantes y hoteles (8,24%), transporte (4,91%) y
bienes y servicios para la conservacion del hogar
(4,42%). Las variaciones anuales mas bajas fueron
informacion y comunicacion (-0,49%), prendas de
vestiry calzado (0,02%) y educacion (0,03%).

* Por ciudades, las variaciones mensuales mas altas

se presentaron en Culcuta (0,92%), Ibagué (0,77%),
Valledupar (0,76%) y Villavicencio (0,75%); mien-
tras que las menores fueron: Medellin y Tunja
(0,35%), Cali (039%) y Bogota (0,47%). El promedio
nacional fue de 0,50%.

* De acuerdo con los expertos y analistas, ante la

tendencia alcista, se espera que haya ajustes en la
tasa del Banco de la Republica. Parte de la infla-
Cion tiene origen externo. Este indicador sera cla-
ve en las negociaciones del salario minimo.

Inversion Extranjera Directa - IED

Gréfico 3. Tercer trimestre 2021 (millones US$ y %)
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

° La Inversién Extranjera Directa - [ED, segun el Banco de la Republica
ascendié en el tercer trimestre de 2021 a US$2.845 millones, presentando
un crecimiento de 2370% frente a igual periodo de 2020 (US$844

millones).millones.

° La IED estuvo liderada por los sectores de

industrias manufactureras 329%, seguida de
servicios financieros y empresariales 25,1%, luego
transportes, almacenamiento y comunicaciones
13,6%. Los sectores con menor participacion
fueron servicios comunales 4,7%, electricidad,
gasy agua 4,8% y petréleo y mineria 5,6%.

En los primeros nueve meses del afio 2021, el
monto de IED ascendid a USS$7.160 millones, lo
que correspondid a un incremento del 33,0%
frente al mismo periodo de 2020 que fue de
US$5.390.

* Se debe tener en cuenta que en 2020 los montos

de IED fueron menores a causa del efecto que
tuvo la pandemia a nivel global, lo que ralentizé
los flujos de capitales en el mundo.
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Tasas de desempleo por paises

En septiembre, octubre y noviembre del afio en
curso las tasas de desempleo continuaron con
importantes correcciones, aunque de una ma-
nera menos acelerada, gracias a la reactivacion
de la economia, la recuperacion de puestos de
trabajo y la vacunacién mundial.

En la parte superior se ubicaron con las mayores
tasas de desempleo: Espafia 14,6% y Colombia
con 11,8% con mejorias. Les siguen en su orden
Chile y Francia (8,1%) y Canada (6,0%). Las tasas
mas bajas fueron para Japodn 2,7%, México 3,9%
y EEUU 4,2%.

Fue importante la noticia del dato de TD en
EEUU que cayd a 4,2% cuando se esperaba
un 4,5%, reduciéndose en 542.000 el numero
de desempleados y cerrando en 6,9 millones;
credndose 210.000 nuevos puestos de trabajo.

Con estos resultados de tasas de desem-
pleo, siguen persistiendo los temores sobre la

indice PMI Manufacturero -

Gréfico 4. Septiembre - octubre - noviembre 2021
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Fuente: Tradingeconomics, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

recuperacion de la economia global a causa de los altos niveles de infla-
ciony de las dificultades en las cadenas de suministros.

Paises

El indice PMI (Purchasing Managers' Index) o Indi-
ce de Gestor de Compras con valores mayores a
50, el que se considera aceptable, presentd valores
importantes a nivel global en el mes de noviem-
bre de 2021.

En noviembre, nueve de los doce paises tuvieron
un PMI superior a 50. Se destacaron ltalia (62,8)
EEUU (58,3), Reino Unido (58,1), Alemania (574),
Canada (57,2) y Espafa (57,1). En niveles bajos se
ubicaron México (49,4), Brasil (49.8), China (49,9),
Japdn (54,5) y Francia (55,9). Colombia se ubico en
la parte intermedia con 54,9, mejorando frente a
octubre (54,0).

En lazona euro, el PMI se ubico en 58 4 muy similar
al mes de octubre (58,38), pero con cierta desacele-
racion, afectado por las fuertes restricciones de la
ofertaylos problemas en la cadena de suministros.

Grafico 5. Noviembre 2021
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Fuente: Tradingeconomics, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

° Presentaron aumentos frente a meses anteriores en su PMI: Fran-
cia, Reino Unido e ltalia; mientras que presentaron descensos EEUU,
Alemania y Espafa.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 6. Diciembre 03 de 2021
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e £l indice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York

tuvo una semana mas de correccion cayendo
09% a causa de la variante Omicron, las
expectativas de la FED, los datos de empleo y la
inflacion.

El FTSE 100 de Londres subié 1,1% con media
volatilidad por la variante Omicron, la toma
de ganancias y la recuperacion de la caida de
la semana previa. EI DAX aleman con media
volatilidad se deprecié el 0,6% a causa de la
variante Omicron, los datos de empleo en EEUU, la
toma de gananciasy el rebote de la semana.

El Nikkei japonés con alta volatilidad bajo 2,5%
afectado por la nueva variante Omicron, los
temores de la recuperaciéon economica y el
nerviosismo de los mercados globales.

El Bovespa brasilero subio el 2,8% con alta
volatilidad impulsado por Petrobras, la debilidad
del ddlar, el rebote por la variante Omicron y
las compras de acciones golpeadas. EI Merval
argentino subi® un 7,5% con alta volatilidad a
causa de la cepa Omicron, fuertes compras de
titulos castigados, la debilidad del ddlar y las alzas
de los ADR argentinos.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 7. Diciembre 03 de 2021
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Lospreciosdelosfuturos del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI (Nueva
York) llegaron a la sexta semana consecutiva de pérdidas, prolongando su

tendencia bajista.

e El barril de referencia Brent cerrd la semana en

US$69,88 bajando US$2,84 un -3,9%; mientras que
el WTI terminé en US$66,26 perdiendo USS$1,89
un -2,8%.

Los precios del crudo fluctuaron negativamente
(con menos volatilidad) ante los temores por la
variante Omicron, el rebote frente a la semana
anterior donde llegd a caer 10% en un dia, la
reunion de la OPEP. En el mes de noviembre el
Brent perdié un 16,0% y el WTI un 21,0%.

Este lunes 29 de noviembre el barril de Brent
cerré en US$73,58 mientras que el WTI lo hizo a
US$69,76, recuperando terreno levemente frente
a las semanas anteriores.
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Otros datos deinterés

Al parecer, de acuerdo con los analistas, el salario minimo para 2022 superard el $1.000.000 teniendo en cuenta la elevada

inflacion.
De acuerdo con las estimaciones de la ONU, el comercio mundial cerrard en 2021 en US$28 billones, creciendo en USS5.2

billones frente a 2020.
Segun las proyecciones de la OCDE, Colombia serd el pais que mas crecerd en la region en un 5,5% en 2022, mientras que

para 2023 lo hard en un 3,1%.
El tercer dia sin IVA dejé ventas por mas de $11 billones, de acuerdo con las cifras del Gobierno.

A noviembre de 2021, el recaudo tributario ascendio a $160.2 billones seguiin la DIAN, siendo superior en 17,5% frente a

igual periodo de 2020.
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