Boletin de ANALISIS

MACROECO/VOMICO

No. 112 Noviembre 30 de 2021

' o4
v,

/

AN 4 j

-

,v/ 1
A

/

Supersolidaria

Superintendencia de la Economia Solidaria

“Super-Visién" para Iatransformaci@n
L./




2 Boletin de ANALISIS MACROECO/JO'MICO

Elementos Claves

A Una semana de fuerte alza tuvo el délar ganando $85 ante el nerviosismo de los mercados por la aparicién de la variante de Covid

Omicron en Suddfrica

B La tasa de desempleo del mes de octubre cerré en 11,8 continuando su descenso gracias a la recuperacién econémica del pais y de la eco-

nomia mundial

‘ Fuertes caidas tuvieron los mercados mundiales a raiz del temor por la nueva variante de virus que puede afectar a la economia mundial

€ 9% Actualidad Nacional

Remesas de los trabajadores (US$ millones)

De acuerdo con las cifras del Banco de la Repu-
blica, las remesas para el mes de octubre de 2021
ascendieron a US$664,02 millones, continuando
el buen desempenio, frente al mismo mes de
2020 (US$646,59 millones). En los diez meses
de este ano, las remesas sumaron US$6.949,24
millones.

La variacion anual aumento 2,7%, la mensual fue
-2,8%, mientras que la del afio corrido (a octubre)
de 23,3%. Las cifras al mes de octubre supera-
ron las de todo el 2020 que fueron US$6.908,85
millones.

Las remesas llegarian a los US$8.000 millones en
2021, si se mantiene la tendencia.

Grafico 1. Octubre 2021

600

550

Millones de ddlares

500

450

400

350
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Comportamiento Tasa de Cambio - TC($)

El délar tuvo una fuerte semana alcista, ganando
$85 equivalente al 2,2% frente al cierre de la TRM
del 20 de noviembre, con una alta volatilidad. En
lo corrido de 2021, la devaluacion llegé al 16,8%.

Las fluctuaciones de la divisa estuvieron influen-
ciadas por noticias negativas como la nueva va-
riante Omicron, el derrumbe en los precios del
petroleo, las bolsas, los bonos y materias primas.

En el entorno local, la divisa superd la barrera psi-
colégica de los $4.000, cifra no vista desde abril
de 2020, debido a la fuerte volatilidad de las mo-
nedas de pafses emergentesy al refugio de los in-
versores en el dolar.

Grafico 2. Noviembre 27 de 2021
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Indicador de Sequimiento a la Economia - ISE

Grafico 3. Septiembre 2021
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* Enseptiembre del afio en curso el Indicador de Seguimiento a la Economia
- ISE se ubicd en 117,31 y presentd un crecimiento de 12,9% respecto al mis-
mo mes de 2020 (103,88). La variacion mensual fue de 3,17%.

* Las tres actividades agregadas del PIB presentaron variaciones anuales po-

sitivas. Las primarias (agricultura y mineria 4,3%);
las secundarias (industria y construccion 14,2%), y
las terciarias (comercio y servicios 14,2%).

* De las doce actividades econémicas, once pre-

sentaron desempefo positivo, una constante,
agricultura, ganaderfa, caza, silvicultura y pesca y
ninguna en negativo.

* Las actividades econdmicas que mas contribuye-

ron a la variacion (8,4 pps) fueron tres: comercio,
transporte, almacenamiento, alojamiento y servi-
cios de comida; industrias manufactureras; admi-
nistracion publica y defensa, educacién y salud
humana.

* El dato del ISE a septiembre continud reafirman-

do la recuperacion de la economia colombiana,
aunado al crecimiento del PIB del tercer trimestre;
por lo que muchos analistas han hecho ajustes
a las proyecciones del PIB de 2021, el cual estarfa
cerca del 10,0%.

Tasa de desempleo nacional - TD

Grafico 4. Octubre 2021
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* En septiembre de 2021 la TD nacional se ubicé en 11,8%, disminuyendo
2.9 pps respecto al mismo mes de 2020 (14,7%); mientras que en las trece
ciudades y AM la tasa fue de 12,3%, disminuyendo 4,5 pps.

* El nimero de ocupados en el pais en el mes de octubre fue de 22.12

millones, los desocupados 2.96 millones vy los
inactivos 15.41 millones. En un afio se recuperaron
854 mil puestos de trabajo. Frente a octubre de
2019, quedan por recuperar 685 mil empleos.

Diez sectores crearon y tres destruyeron empleos
en octubre. Los sectores que mas crearon
fueron: actividades profesionales cientificas,
técnicas (212 mil); industria manufacturera (137
mil); alojamiento y servicios de comida (113 mil.
Destruyeron empleos: actividades artisticas,
entretenimiento, recreacion (54 mil), informacién
y comunicaciones (31 mil) y actividades
inmobiliarias (29 mil).

En el trimestre movil agosto - octubre de 2021 las
ciudades con mayor tasa de desempleo fueron
Quibdo (20,3%), Ibagué (18,7%), Florencia (18,1%)
y Riohacha (17,6%); mientras que las ciudades
con las tasas mas bajas fueron Cartagena (9,1%),
Barranquilla y AM (9,6%) y Bucaramanga y AM
(10,4%).
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Bonos a 10 ainos principales economias

Grafico 5. Noviembre 29 de 2021

Al 29 de noviembre, los rendimientos de los T e e
bonos a 10 afos de las principales economias
presentaron tasas a la baja. No obstante, fue una
semana de fuerte nerviosismo y volatilidad en
los mercados globales.

Frente a la semana anterior, los bonos de EEUU
cerraron en 1,52% EA, disminuyendo 11,0 pb; los
de Inglaterra terminaron en 0,85%, bajando 8,0
pb; los japoneses cerraron en 0,07%, sin cambio;
mientras los alemanes finalizaron en -0,32%, ba-
jando 2,0 pb.

* Los rendimientos de bonos se vieron afectados
por la busqueda de activos de refugio por parte
de los inversores debido a la aparicion de la nue- Fuente: Investing, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
va variante de Covid en Sudafrica.

rando, especialmente en EEUU. Se agrega a ello el fortalecimiento de las

* Adicionalmente, influyeron en las tasas de los economias, lo que hace que los inversionistas piensen en la inflacion, la
bonos los datos del mercado laboral y consumo menor compra de activos financieros de los bancos centrales vy las pro-
de los hogares, los cuales han seguido mejo- bables alzas de tasas.

Mercado de monedas frente al dolar

Grafico 6. Noviembre 26 de 2021

° En la semana anterior, se presentaron Movi-
mientos mixtos en las cotizaciones de las mo-
nedas y divisas frente al dolar americano en el Yen
mundo, debido a la fuerte incertidumbre a nivel
global por la variante Omicron.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Noviembre 26 de 2021
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tuvo una semana mas de correccion cayendo
1,9% por debajo de los 35.000 puntos a causa de
la noticia de la nueva variante de Covid Omicron,
teniendo una de las peores caidas del afio.

El FTSE 100 de Londres bajo 2,5% movido por la
noticia de la variante Omicron y el pesimismo
en los mercados globales. EI DAX aleman con
alta volatilidad se deprecio fuertemente el 5,6%
a causa de la variante Omicron, y los retrocesos
con fuertes ventas en sectores como la industria,
seguros y quimicos.

El Nikkei japonés con alta volatilidad bajo 3,3%
afectado por la nueva variante, el hundimiento de
los mercados, la fortaleza del yen y el movimiento
de las tecnoldgicas en EEUU.

El Bovespa brasilero bajo el 3,1% con alta
volatilidad a raiz del hundimiento en los
mercados, la variante Omicron y la ganancia
del real. El Merval argentino se hundioé un 6,2%
con alta volatilidad a causa de la cepa Omicron,
la caida de los mercados globales, y ante
los escenarios politicos y econémicos pesimistas
en el pafs.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Noviembre 26 de 2021
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* Los precios de los futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI
(Nueva York) continuaron su quinta semana consecutiva de pérdidas,

profundizando su tendencia bajista.

e El barril de referencia Brent cerrd la semana en

US$72,72 bajando USS$6,17 un -7,8%; mientras
que el WTI termind en US$68,15 perdiendo
US$7,95 un -10,4%. La caida en la semana es la
mayor desde abril de 2020.

Los precios del crudo fluctuaron negativamente
a causa de las preocupaciones de la aparicion
de la variante Omicron en Sudéfrica, los temores
por nuevas restricciones que afecte la demanda
global de crudo vy las expectativas de reunion
de la OPEP.

Este lunes 29 de noviembre el barril de Brent
cerrd en US$73,44 mientras que el WTI lo hizo
a USS$69,95, recuperando terreno ante la fuerte
caida de la semana anterior.
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Otros datos de interés

* El Ministerio de Hacienda llevé a cabo una operacién anticipada de TES de 2022 por $5 billones, con lo cual busca mejorar

el perfil de deuda.
* Acausa de las crisis en la cadena de suministros, los contenedores y fletes, algunos de los productos que tendran alzas son

la ropa, muebles, computadores y articulos electrénicos.
* La Encuesta de Opinién Financiera de Fedesarrollo de noviembre espera que la inflacion en 2021 cierre en 4,83%.

* La carga de café de 125 kilogramos, se negocio este lunes en $2.136.000, lo cual es una buena noticia para el sector

cafetero, ante el alza de las materias primas.
e Con la firma del Presidente Duque empieza a regir la Ley de Borron y Cuenta Nueva desde el viernes 26 de noviembre,

beneficiando a cerca de 10 millones de deudores.
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de Informacion Financiera
(SICSES)
Lineadirecta:(601) 7469511
Linea Supersolidaria: (601) 756 0557
ext.10408,10409y 10410
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