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Elementos Claves

del ano 2019

El PIB colombiano del tercer trimestre de 2021 cerrd en 13,2% anual, continué su tendencia al alza y se recupero al nivel de prepandemia

cambiarios y de bonos

Los mercados bursdtiles y petroleros tuvieron una semana de importantes bajas ante la mayor aversion al riesgo, alza en los mercados

“;"'ﬁ’\ Actualidad Nacional

Importaciones colombianas - CIF

La deuda publica de las principales economias ascendié a niveles record en la historia, incrementada por los elevados gastos a causa de
la pandemia

* Lasimportaciones en septiembre de 2021 suma-
ron USS$5.733,3 millones CIF, presentando un alza
de 65% frente al mismo mes de 2020 (USS 3.475,8
millones). En los primeros nueve meses de 2021
sumaron US$ 36.802,7 millones, un 17,0% mas
frente al mismo periodo de 2020 (USS$ 31.451,7)
millones.

* EI crecimiento se origind en: manufacturas
66,5%; combustibles y produccion de industrias
extractivas 105,9%; y agropecuarios, alimentos y
bebidas 39,5%.

* Los principales paises origen de las importacio-
nes fueron: China (25,2%), EEUU (20,1%), Brasil
(71%) y México (6,9%).

Grafico 1. Septiembre 2021
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Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

* En la semana anterior el délar estuvo alcista, ga-
nando $35 equivalente al 09% frente al cierre de
la TRM del 13 de noviembre, con media volatili-
dad. En lo corrido de 2021, la devaluacion llego al
14,3%.

* Las fluctuaciones de la divisa estuvieron influen-
ciadas por noticias sobre temores por nuevos
contagios de Covid, las correcciones en las bol-
sas, la disminucién en los precios del petroleoy el
mercado de los bonos.

* En el entorno local, la divisa super6 la barrera psi-
coldgica de los $3.900, ante las preocupaciones
por el déficit en la cuenta corriente y fiscal, y por
el efecto de menores monetizaciones, especial-
mente del gobierno.

Grafico 2. Noviembre 20 de 2021
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Tasa de crecimiento del PIB - (anual %)

Grafico 3. Tercer trimestre 2021
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* El tercer trimestre de 2021 presentd una recuperacion importante en la
tasa de crecimiento del PIB de 13,2%, continuando en positivo junto a los
dos trimestres anteriores. Esta situacion afianza de forma contundente la
recuperacion de la economia del pais.

* De las doce agrupaciones econémicas, todas

presentaron crecimiento, destacandose princi-
palmente por su contribucion: comercio al por
mayor y al por menor, transporte, alojamiento y
servicios de comida (33,8%); industrias manufac-
tureras (18,8%); y administracion publica (8,0%).
LLa construccion tuvo crecimiento (0,8%).

El PIB, por el lado de la demanda aumentaron
todos sus componentes: consumo final 19,4%,
formacion bruta de capital 3,6%, exportaciones
23,7% e importaciones 40,8%. El consumo final
participd en el 84,0% del PIB en el tercer trimestre.

Con este dato, la recuperaciéon econdmica es
un hecho. En los primeros nueve meses el creci-
miento anual es del 10,3%, encontrandose hoy
en un 2,6% por encima del nivel de prepandemia,
donde 2019 =100.

Proyecciones economia colombiana 2021

Grafico 4. Noviembre 21 de 2021
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° Araizde los resultados y expectativas positivas del PIB del tercer trimestre,
los analistas, centros de investigacion, entidades multilaterales y otros,
han actualizado las proyecciones para el 2021.

* Los datos de proyecciones mas reciente de

algunos de ellos son liderados por JP Morgan
y Bancolombia con un 10,0%, Banrep con 9,8%,
Fedesarrollo con 9,5%, Corficolombiana con 9,3%
y BBVA con 9,2%.

Dicha revision al alza se debe al buen desempefio
de la economia colombiana y regional en el
segundo vy tercer trimestre de 2021, resultados
muy positivos que superaron las expectativas.

El dinamismo de la economia en el pals, la
ausencia de paros, manifestaciones y protestas,
ademas del desempeno positivos de los planes
de vacunacién han influido significativamente
en estos ajustes de percepcion de crecimiento.
El promedio de proyecciones de estos agentes
se ubico en el 9,0%.
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< 9% -Actualidad Internacional

PIB - Deuda Publica - % del PIB paises

Griéfico 5. PIBy endeudamiento principales economias

* De acuerdo con las cifras en tiempo real de - S B o P15 fje der]
Debtclock, el pais con mayor PIB y deuda en el
mundo es EEUU con US$23.0 y US$29.0 billones
respectivamente; teniendo una deuda publica
del 126,1% como porcentaje del PIB.

° Le siguen paises como China con un PIB de
USS$15.0 billones y una deuda del 55,3%, una de
las mas bajas, y Japon en tercer lugar por PIB con
USS5.5 billones, posee la deuda mas alta ubica-
daen el 276,4% del PIB.

Billones de délares

* Entre los diez paises analizados, el monto de la
deuda publica asciende a US$72.7 billones, lo
que representa elevadas obligaciones para los EEUU  China  Japon Alemania Inglaterra India  Francia  ltalin  Brasi  Canada

palses .y Ia.d|sp05|C|.on de recursog para h.onrar Fuente: Debtclock.org, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
las obligaciones de intereses y capital y evitar el

default o impago. llones a junio de 2021, lo que representa un 353% del PIB mundial.

* Segun el Instituto Internacional de Finanzas — IIF, * Elincremento del endeudamiento global se debe en gran parte a la pan-
el total de la deuda mundial (gobiernos, familias, demia, mayor gasto publico, la reduccion de los ingresos tributarios, el
corporaciones y bancos) alcanzé los US$300 bi- alto desempleo y el aumento de las necesidades de las poblaciones.

Crecimiento PIB economias en el mundo

Grafico 6. Tercer trimestre 2021 (% anual)
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* Se observaron resultados sobresalientes en Chile EEUU
17,2%, Colombia 13,2%, estos dos paises con dos .
México

digitos. Después con un digito de crecimiento se
destacan China y EEUU 4,9% y México 4,6%. Por Italia
debajo del 4,0% se ubicaron Alemania 2,5%, Espa-

i ; ) Francia
Aa 2,7%, Francia 3,3% e Italia 3,8%.
Espafia
e Como en los dos trimestres anteriores, de acuer-
Alemania

do conlos analistas y expertos, las fuertes alzas del _
PIB se debieron a la recuperacion de la economia Fuente: Tradingeconomics, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
global, la reapertura de los diferentes sectores, el

retorno del comercio mundial, el avance en la va- * Con estos resultados positivos, las grandes economias y el mundo han de-
cunacion, el alza de las materias primas y de los jado atras el fantasma de la recesién econdémica provocada en 2020 por la
mercados, generando mayor confianza. fuerte pandemia.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Noviembre 19 de 2021
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones tuvo una semana adicional
de correccion cayendo 1,4% alejandose de los
36.000 puntos a causa de noticias como los
temores de la pandemia, los confinamientos en
Europa, lainflacion y la fortaleza del dolar.

El FTSE 100 de Londres bajo 1,7% movido por
los grupos mineros, el avance del IPCy la tasa de
desempleo. El DAX alemdn con baja volatilidad se
aprecio 0,4%, movido por las nuevas restricciones
en Europa, la toma de beneficios y la depreciacion
deleuro.

El Nikkei japonés con media volatilidad subid
0,5% movido por los nuevos estimulos fiscales, la
depreciacion del yen, los resultados corporativos
y latoma de ganancias.

El Bovespa brasilero bajo el 3,1% con media
volatilidad y varias jornadas consecutivas bajistas,
afectado por la fragilidad econdmica, alto
desempleo e inflacién desbordada. El Merval
argentino se hundié un 9,8% con alta volatilidad
a causa del aumento del riesgo pafls, la caida de
los ADR, la mayor aversion al riesgo y la cautela
postelectoral.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Noviembre 19 de 2021

90

—BRENT

85

80

75

70

65

Délares por barril

60

45

40

May-12

Ene-25
Feb-16
Mar-09
Mar-30
Abr-21

Dic-31_20

Jun-02

—WTI

Jun-23
Jul-i4
Ago-04
Ago-25
Sep15
Oct-06
Oct-27
Nov-18

Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios de los futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI
(Nueva York) continuaron su cuarta semana consecutiva a la baja, después

de alzas record en octubre.

El barril de referencia Brent cerrd la semana en
US$78,89 bajando US$3,28 un -4,0%; mientras que
el WTI termind en US$76,10 perdiendo US$4,69
un -5,8%.

Los precios del crudo fluctuaron negativamente
a causa de las preocupaciones sobre el Covid, las
posibles liberaciones de reservas por parte de
EEUU, China, India y Japdn, el probable exceso de
oferta, la fortaleza del ddlar y los bonos.

Este lunes 22 de noviembre el barril de Brent
cerrd en US$79,70 mientras que el WTI lo hizo a
US$76,75, recuperando terreno después de las
fuertes caidas en dfas anteriores.
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Otros datos de interés

* El presidente Biden postuld a Jerome Powell para que continde al frente de la Reserva Federal en EEUU - FED, lo que da

dado tranquilidad a los mercados.
* EEUU, India y Japdn esperan liberar proximamente reservas de petroleo para abaratar los precios, dado que las OPEP y sus

aliados no han dado sefales de aumentar la produccion.
* La OMS advierte que se podrian presentar 500.000 fallecimientos por Covid en Europa si no se toman medidas urgentes

ante el aumento de casos.
* De acuerdo con las cifras del gobierno, el sequndo dia sin IVA dejé ventas que superaron los $10.7 billones.
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