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Elementos Claves

A La deuda externa extendi6 su ascenso, cerrando en US$165.168 millones en agosto del ario en curso, equivalente al 52,3% como por-
centaje del PIB

B Las tasas de inflacion continuaron ascendiendo en casi todos los paises, lo que se convierte en un riesgo importante para la recuperacion
econémica global

‘ Las plazas bursdtiles presentaron importantes ganancias, mientras que el petréleo tuvo una nueva semana de leve correccion bajista

€ 9% Actualidad Nacional

Deuda externa colombiana (US$ - % PIB)

Gréfico 1. Agosto 2021

* Al mes de agosto de 2021, la deuda externa del 175.000 70,0
pafs ascendio a US$165.168 millones presentan- e Gl
do un crecimiento anual de 9,5% frente al mismo ey
mes de 2020. Como porcentaje del PIB se ubicé
en 52.3% 125.000

&

* Por desagregacion, la deuda publica ascendié a =1 AUl
USS 98.286 millones, equivalente al 60%, del total; ; .
mientras que la privada llego a USS$ 66.881 millo- é '
nes, el restante 40%. La deuda publica crecié en = 50000
los ultimos doce meses el 170% y la privada per-

manecio igual. 25,000

e Continué el crecimiento sustancial de la deuda 0
publica, incrementada por los gastos en las nece-

sidades sociales y sanitarias a causa de la pande-
mia a la poblacién més vulnerable. Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Grafico 2. Noviembre 13 de 2021

* Enlasemana anterior el dolar estuvo estable, ganan- $ 4000
do solo $7 equivalente al 0,2% frente al cierre de la
TRM del 06 de noviembre, con una minima volatili-
dad $ 3.800

$3.700

S50 $ 3.888,53

* Las fluctuaciones de la divisa estuvieron influencia-
das por noticias como el repunte de la inflacion en
EEUU, las expectativas de probables alzas de tasas $ 3500

de la FED, la caida de los precios del petréleo, entre .
otras $3400 ¢ 3432 50

$ 3600

Pesos por délar

$3.300

* Enelentorno local, no hubo eventos que generaran
volatilidad, adicional al nextday en la semana a cau-
sa del festivo en EEUU, lo que mantuvo al mercado

cambiario muy tranquilo. Fuente: Superfinanciera, Gréaficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Tasas de colocacion sistema financiero - EA

Grafico 3. Octubre 2021
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

1. Lastasas de interés que los intermediarios financieros cobran a sus clien-
tes en las cuatro modalidades han tenido un comportamiento estable

en lo corrido de 2021; pero con algunas correc-
ciones en los Ultimos meses a raiz del ajuste de
la tasa del banco central.

. La tasa de microcrédito al 29 de octubre cerrd

en 44,35% EA la mas alta a causa del mayor nivel
de riesgo en descenso frente a 2020, le siguid
el consumo con 17,19% subid levemente, pos-
teriormente la hipotecaria con 9,74% subi6 v,
finalmente la comercial con 7,33% bajo.

. En los Ultimos meses, las tasas de colocacion

han tenido una minima volatilidad a raiz de las
medidas de politica monetaria que las ha man-
tenido en niveles historicamente bajas.

. Apartir de septiembre, se han visto leves ajustes

en las tasas de créditos comerciales e hipoteca-
rios; mientras que las de consumo y microcrédi-
to han descendido.

Consumo de los hogares - CH

Grafico 4. Octubre 2021
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Fuente: Raddar, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Consumo de los Hogares - CH en el mes de octubre crecié 4,3% en
términos reales frente al mismo mes de 2020, lo que significé una variacion

de 2,8 pps. Los gastos en el mes ascendieron a
$67.0 billones. En lo corrido del ano el CH llegé a
los $661 billones.

Influyeron en el CH del mes el dia sin IVA, los cinco
fines de semana, la semana de receso escolar y
el halloween, haciendo que los consumidores
tuvieran mas tiempo y motivos para el gasto.

El crecimiento real del CH por ciudades frente
al indice de 2019 = 100 fue liderado por Neiva
108,20, Cucuta 10493 y Bogotd 104,66. Los
menores crecimientos fueron para Monteria
102,74, Barranquilla 103,34 y Pereira 103,62.

Al incrementarse la inflacion anual en octubre a
4,58%, continud el deterioro en la capacidad de
compra de los trabajadores. No obstante, el gasto
que se ha venido haciendo se realiza a través de
deuda (tarjeta de crédito), segun los analisis.




No. 110 Noviembre 17 de 2021 5

% 9™ “Actualidad Internacional

Tasas de inflacion por paises

Gréfico 5. Septiembre - octubre 2021

* En los meses de septiembre y octubre del afio —
en curso, la inflacién siguié su ascenso en casi Rusia
todos los paises, manteniéndose como una de México
las principales preocupaciones a nivel global. EER
Chile
e Para el mes de octubre, continud Brasil lideran- Espafia
do lainflacion con 10,67%, le siguid Rusia 8,13%, Colombia
México 6,24%, EEUU 6,20% y Chile 6,00%. Apa- A'e'“a:"
India
. . 0 . 0
recen.despues: Espgna 540%y Colom@a 4,58%. P
Los niveles mas bajos fueron para China 1,50%, Zona Euro{Sep)
Francia 2,60% e ltalia 2,90%. Inglaterra (Sep)
Italia
* En septiembre, se observaron inflaciones me- Franda
dias en paises como Canada 4,40%, Inglaterra China
3,10% vy la menor en Japon 0,20%. Japon (Sep] | 0,20
* En la zona euro, la inflacion llegd 3,60%, nivel Fuente: Datosmacro.com, Gréaficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

maximo desde 2008. . o
causas se encuentran en los alimentos, la electricidad, el gas, las mate-

¢ Las cifras de inflacién contindan preocupando rias primas, los problemas de oferta (escasez), los inconvenientes en las
al mundo. Sorprendié el dato en EEUU a todos cadenas de suministros, los contenedores y puertos, asi como los altos
los analistas, la cifra mas alta desde 1990. Las costos del transporte y fletes.

Confianza del Consumidor paises del mundo

Grafico 6. Octubre - noviembre 2021

¢ Los datos del Indicador de Confianza del Consumi-

dor - ICC para los meses de octubre y noviembre tlalpe 1180
de 2021 continuaron mostrando resultados positi- Francia (Oct)
vos en la mayoria de paises del mundo, gracias a la Espafia (Oct)
recuperacion de las economias y el empleo. EEE
* Se destacan los niveles de ICC en: Italia 118,0, Mésxico (Oct)
Francia 99,0, Espafa 97,3, Estados Unidos 66,8 sapiin (ot

(nov). En el nivel intermedio se ubicaron México
43,6y Japodn 39,2. Con los peores indicadores se

Alemania (Nov)

situaron: Inglaterra-17,0, Zona Euro -4,8, Colom- Colombia {Oct)
bia-1,3 y Alemania 0,9 (nov). Zona Euro (Oct)
* El resultado del indicador en EEUU de noviem- Inglaterra (Oct) 17,0

bre presentd descenso frente al 71,7 de octu-
bre, inferior a las expectativas, afectado espe-
cialmente por el impulso fuerte de la inflacion;
llegando al nivel minimo en una década.

Fuente: Tradingeconomics, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

cador de -4.8 descendié frente a septiembre -4,0, reflejando opiniones

negativas en ascenso sobre la situacion financiera pasada y futura. A ello
* En la Zona Euro, en el mes de octubre, el indi- ha contribuido el alza de la inflacion.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Noviembre 12 de 2021
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

indice Dow Jones tuvo una semana de
correccion cayendo 0,6%, manteniéndose por
encima de los 36.000 puntos a causa de noticias
como los datos de inflacion en EEUU, el resultado
de las tecnologicas, la toma de ganancias y la
fortaleza del ddlar.

EI' FTSE 100 de Londres subid 0,9% movido por las
declaraciones de la FED y el Banco de Inglaterra, y,
los resultados de minerasy bancos. El DAX aleman
con baja volatilidad se aprecié 0,2%, movido por
los resultados corporativos, el dato de inflacién
en EEUU, los maximos historicos y la toma de
ganancias.

El Nikkei japonés permanecio sin cambio con
mediana volatilidad en medio de los resultados
corporativos, lainflacién en EEUU, las expectativas
delaeconomiachinay ladepreciacion del yen.

El Bovespa brasilero gand el 1,4% con mediana
volatilidad, tras varias jornadas consecutivas al
alza y afectado por los datos regulares del PIB. El
Merval argentino subiod 2,2% con alta volatilidad,
impulsado por las elecciones legislativas, la
inflacion en EEUU y el movimiento del délar.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Noviembre 12 de 2021
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios de los futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI

(Nueva York) continuaron con otra semana de correccion a la baja.

* El barril de referencia Brent cerrd la semana en

US$82,17 bajando US$0,57 un -0,7%; mientras que
el WTI termind en US$80,79 perdiendo US$0,48
un -0,6%.

Los precios del crudo fluctuaron debido a
noticias como la menor restriccion de viajes
y el programa de infraestructura en EEUU, las
expectativas futuras de la demanda, la probable
liberacion de inventarios por parte del gobierno
estadounidense, entre otros.

Este lunes 15 de noviembre el barril de Brent
cerrd en US$82,05 mientras que el WTI lo hizo
a US$80,88, operando de forma mixta, ante las
declaraciones de la OPEP sobre el superavit en la
produccion de crudo.
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Otros datos de interés

* Este martes, el valor del délar abri¢ al alza ante la espera de noticias sobre la designaciéon de la Casa Blanca del nuevo jefe

de la FED.
* Cerca de 4,4 millones de trabajadores dejaron su empleo en septiembre en los EEUU lo que preocupa a los empleadores

para cubrir el nivel record de vacantes.
* El indice de Seguimiento a la Economia - ISE del mes de septiembre del afio en curso crecié el 12,9%; mientras que el PIB

del tercer trimestre crecio 13,2%, frente a 2020.
* Segun las cifras del Banco Mundial, la deuda de los paises de ingreso bajo crecié en US$860.000 millones en 2020 a causa

de la pandemia y la recesién economica.
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