FRepiiblica de Colombia
Ministerio de Hacienda y Crédito Pablico

FSupersoIidaria

ia de la Ec ia Solidaria

El emprendimiento

es de todos MIRRSEISHES

ipe

No.10 Septiembre 24 de 2019

BOLETIN DE ANALISIS MACROECONOMICO

Elementos Claves

A
B
C

El Indice de Confianza del Consumidor presentdé un decrecimiento de
-11,8%, continuando su tendencia negativa.

La OCDE recorta las expectativas de crecimiento econémico para 2020,
tal como lo han hecho otros organismos multilaterales.

La depreciacién del peso continta acelerada, y probablemente llegue a
los $3.500 por ddlar muy pronto.

Actualidad Nacional

Indice de Confianza del Consumidor (ICC) Tasa de cambio - TC
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e EI ICC se ubico en -11,8% en agosto del afio en
curso, disminuyendo 16,7% respecto al mismo

mes de 2018. Esto se debe a una reduccion del

e El délar present6 volatilidad durante la semana
pasada con tendencia alcista. El dia viernes 13 de

septiembre la TRM se ubicé en $3.359,02 y subid

indice de Expectativas del Consumidor y del
Indice de Condiciones Econémicas.

e ElI ICC disminuyé en las cinco ciudades .
encuestadas: Barranquilla (-15,1%) Medellin
(-9,5%), Cali (-6,8%), Bogotd (-4,8%) vy
Bucaramanga (-4,1%), respecto a julio.

Igualmente, la confianza disminuyé en los
estratos alto (-2,3%), medio (-6,8%) y bajo
(-7,3%).

a $3.377,72 el viernes 20. El lunes cerré a
3,437.78 continuando el alza.

La divisa ha vuelo a ser un activo de refugio a
causa de nuevos temores en los mercados, las
negociaciones en la guerra comercial, los recortes
en las tasas de la FED, valorizacién de titulos a
largo plazo en norteamérica y a los riesgos
geopoliticos.
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Balanza comercial

Grafico 3.
Exportaciones e importaciones - julio 2019
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e En el mes de julio el valor de las exportaciones
fue de US$3.271 millones FOB, disminuyendo en
9,9% con respecto al mismo mes de 2018. Dicha
disminucién se debe a un decrecimiento de
19,1% en las ventas de combustibles vy
productos de las industrias extractivas.

e Para el mes de referencia las importaciones
sumaron US$4.565 millones CIF vy se
incrementaron 5,0% respecto al mismo mes de
2018. Se debid principalmente al aumento de
3,2% en el grupo de manufacturas.

e Con los resultados de comercio exterior, en el
mes de julio el déficit de la balanza comercial se
duplicé con respecto al mismo mes del ano
pasado, ubicandose en US$1.088,4 millones.

Inversion extranjera directa - IED
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Fuente: Banrep, Delegatura Financiera - Supersolidaria.

e La IED en el primer semestre ascendié a
US$7.273 millones, presentando un crecimiento
del 24,0% respecto a igual periodo de 2018
(US$5.847 millones). La inversién se concentro
en mineria y petréleo.

e Los paises de donde proviene la IED con
mayores montos fueron Estados Unidos,
Inglaterra, Espafia, Suiza, Panama y Anguila.

e Por su parte, en lo corrido del afio al mes de
agosto, el crecimiento fue de 12.1%, con
respecto a igual periodo de 2018.
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Actualidad internacional

Crecimiento economico

Grafico 5.

Proyeccioén del crecimiento porcentual - OCDE
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Segun la OCDE, el crecimiento mundial sera de
apenas el 2,9 % este afo, principalmente a
causa de la guerra comercial, lo cual debilitara
el comercio global.

La economia con mejores prospectivas de
crecimiento es la India, para la cual se estima
un incremento de 6,30% en el 2020.

Se espera que Estados Unidos crezca un 2,4 %
este afio y 2,0 % en el 2020. La OCDE recortd
esas proyecciones 0,40% y 0,30%,
respectivamente, debido a la desaceleracion
econdmica. China también sentird el impacto en
su crecimiento econdmico, ya que su prevision
para el 2020 paso6 a 5,70%.

Las proyecciones de 2020 para Francia, Italia y
Reino Unido son las mas bajas principalmente
por la desaceleracién de la zona euro a causa del
Brexit y el decrecimiento de las economias
avanzadas.

Mercado petrolero

Grafico 6.
Precios del Brent y WTI
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Fuente: Investing.com, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Los ataques con drones a las mas grande
petrolera del mundo han generado tensiones
entre los gobiernos de Estados Unidos e Iran
debido a los antecedentes de conflicto entre
esas dos naciones y ha impactado
significativamente el mercado y precio del
petréleo.

La reduccidon en la produccién hizo que los
precios de crudo subieran aceleradamente por
temores sobre un desabastecimiento de oferta.

En lo corrido del afio, los precios del Brent y
WTI han subido 17,47% 'y 27,21%,
respectivamente. En lo corrido del mes, el
aumento del Brent es de 3,50% y el WTI
5,68%.

De haber una guerra entre EE.UU. e Iran, el
precio del petréleo seguird subiendo vy
repercutira en el costo de los servicios del
transporte como tiquetes de vuelo, precios de
la gasolina, entre otros.
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Tasas de interés Bolsas mundiales

Grafico 7. Grafico 8.
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La FED volvid a recortar sus tasas de interés en
0,25%, ubicandolas entre 1,75% y 2,00% con
el fin de conservar la expansion monetaria
frente a la debilidad de la inversiéon, las
exportaciones y la incertidumbre econdmica
mundial.

Los paises europeos conservan tasas de interés
en niveles minimos con el fin de incentivar el
crecimiento econémico por medio de la
inversion. Francia y Alemania conservan tasas
de interés de 0,00%, mientras que Reino Unido
en 0,75%.

El Banco Central de Japén mantiene su tasa de
interés por debajo del 0,00% con el fin de
estimular su economia y anticiparse al
debilitamiento de las exportaciones, dado el
panorama econémico.

El Banco Central de China anunci6 recortes en
sus tasas de interés de 0,25%, con el fin de
impulsar el crecimiento econdmico frente a la
incertidumbre por la guerra comercial vy
debilitamiento de su economia.

El Indice Dow Jones presenté una caida de
0,19% durante la semana pasada, y cerrd a la
baja, ubicandose en 26.935,07 puntos. Eso se
debe al recorte en las tasas de interés, las
tensiones politicas y la incertidumbre de los
inversores.

El FSE 100 de Reino Unido presenté volatilidad
y cerr6 la semana a la baja, con una variacion
de -0,16 mientras que el DAX aleman cerré al
alza avanzando 0,08%.

Las bolsas  asiaticas presentaron un
comportamiento alcista. El viernes 20 de
septiembre el Nikkei avanzo6 0,16% gracias a la
reduccion de la incertidumbre en los mercados.
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Otros datos de interés

e El lunes el ddlar continto su tendencia alcista como consecuencia de los malos resultados en Europa
(caida del PMI aleman del euro).

e Arabia Saudita ha recuperado cerca del 75% de la produccién de petrdleo se espera que la proxima
semana se recupere la totalidad de la misma, lo que ha hecho disminuir los precios del petréleo.

e De darse un conflicto entre Estados Unidos e Iran los precios del petréleo continuarian subiendo por
riesgos en la disminucidn de la oferta. Algunos vaticinan podria regresar a los US$100 el barril.

e Segun la FED, el comercio mundial debe estar preparado para adopcidon de aranceles mas alto.

e El Banco de la Republica mantuvo inalterada la tasa de intervenciéon en 4,25%, cumpliéndose las
expectativas del mercado. A su vez, aumenta la estimacion del PIB para este afio a 3,2%.



