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Elementos Claves

A Las tasas de inflacion en Colombia y en el mundo continuaron su tendencia alcista a causa de los incrementos en los alimentos y las
materias primas energéticas

B Ante la incertidumbre global, los inversores se refugiaron en las ultimas semanas en los bonos soberanos, los cuales presentaron impor-
tantes alzas en sus tasas

Deuda externa colombiana (US$ - % PIB)

Grafico 1. Julio 2021

* Al mes de julio de 2021, la deuda externa del 175.000 700
pais ascendio a US$158.391 millones presentan- e R
do un crecimiento anual de 5,1% frente al mismo 0000
mes de 2020. Como porcentaje del PIB se ubicod 195.000
en 51,0%. -
n
* Por desagregacion, la deuda publica ascendié a 3 o
USS 91.955 millones, equivalente al 58%, del to- 8 75000
tal; mientras que la privada llegd a USS 66.436 g

millones, el restante 42%. La deuda publica cre- 50.000

cié en los Ultimos doce meses el 10,2%.
25.000

* El crecimiento de la deuda publica se ha visto
incrementado en parte por las necesidades so- 0
ciales y sanitarias de la poblacién por la emer-
gencia de la pandemia.

Fuente: Banrep, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Grafico 2. Octubre 09 de 2021

* En la semana, el ddlar tuvo una leve baja de $16 $4000
equivalente al -0,4% frente al cierre de la TRM del 02
de octubre, en medio de una minima volatilidad.

$ 3.900

$ 3.800

¢ El descenso estuvo influenciado por las proyec- - $3.765,80
ciones de crecimiento de EEUU, los avances en
los mercados bursatiles y materias primas (prin-
cipalmente energia) y los rendimientos de los $350
bonos, entre otros.

$ 3.600

Pesos por délar

$ 3.400

$3.432,50
* Adicionalmente, el dato de desempleo en EEUU $3300
ayudo a la baja de la divisa, lo que significéd me- som0
nos solicitudes de subsidios, mostrando una 33333 ifoEioiyosyrocssofs oozl
g w o % 2 £ 2 £ 2 2 & § 3 3 3 35 3 82 2 8 88 8 O

mejoria en el mercado laboral; viéndose mayo-
res contrataciones y fortaleciendo la recupera- Fuente: Superfinanciera, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
cion de la economia.
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Tasa de inflacion anual (%)

Grafico 3. Septiembre 2021

10,0 * Las variaciones positivas anuales mayores fue-
9,0 ron: alimentos y bebidas no alcohdlicas (12,40%),
restaurantes y hoteles (7,22%), transporte (4,31%)
60 7,27 y articulos y servicios para el hogar y su conser-
< 70 vacion (3,55%). Las variaciones anuales negativas
g 6,0 mas pronunciadas fueron informacién y comuni-

& 50 cacion (-5,95%) y educacion (-2,69%).
g 4.0 * Por ciudades, las variaciones mensuales mas al-
> 30 tas se presentaron en Cucuta (0,79%), Santa Mar-
’ ta (0,76%), Barranquilla (0,67%) y Pasto (0,60%);

2,0

mientras que las menores fueron para Popayan
1,0 e Ibagué (-0,04%), Florencia (0,01%) y Pereira
(0,05%). El promedio nacional fue de 0,38%.

sep-12
sep-13
sep-14
sep-15
sep-16
sep-17
sep-18
sep-19
sep-20
sep-21

* De acuerdo con los analistas, el alza del mes de
Fuente: Dane, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria septiembre nuevamente superd las expectati-
vas; especialmente por las alzas en los rubros de
alimentos (aceites, tomate de arbol y papas), ser-
vicios publicos y otros combustibles.

* Para el mes de septiembre la inflacién anual se ubicé en 4,51%, conti-
nuando la tendencia al alza y superando el techo meta del 4,0% del Ban-
co de la Republica.

Indice de Confianza del Consumidor - 1CC

Grafico 4. Septiembre 2021

debié principalmente al Indice de Expectativas
del Consumidor - IEC que lo hizo en 79 pps,
mientras el indice de Condiciones Econémicas -
ICE subio marginalmente 1,2 pps.

* Frente a agosto, el ICC aumentd en cuatro de las
cinco ciudades: Medellin (14,1 pps), Bucaramanga
(10,8 pps), Barranquilla (10,7 pps) y Bogotd (6,2
pps); mientras que disminuyd en Cali (15,5 pps). Por
niveles socioecondmicos, se incrementé en todos:
alto (12,7 pps), bajo (5,6 pps) y medio (3,8 pps).
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* La disposicion de compra de vivienda frente a
agosto subid 4,6 pps. Aumentd en los niveles
medio y alto. La disposicién de compra de bienes
muebles y electrodomésticos aumentd 0,8 pps.
La disposicion de compra de vehiculo mejord 1,1
pps al pasar de -44,9% a -43,8%.

Fuente: Fedesarrollo, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria * De continuar la tendencia, es probable que se

) llegue en este afo a terreno positivo. El valor del

¢ El Indice de Confianza del Consumidor - ICC de Fedesarrollo para el mes mes de septiembre es el mas alto desde enero de

de septiembre tuvo una importante recuperacién de 5,2 pps frente a 2020; auspiciado por la reactivacion econémica y
agosto situandose en -3,0%. El avance del ICC frente al mes anterior se la recuperacion de puestos de trabajo.
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Actualidad Internacional

Tasas de inflacion por paises

Gréfico 5. Agosto - septiembre 2021

* En los meses ‘de agos.to y septiembre glel ano en Brasil 1025
curso, la inflacion continud su carrera alcista en casi Rusia
todos los paises, siendo una de las principales preo- México
cupaciones para las autoridades a nivel global. India (Ago)
) ' Chile
* En agosto, se observaron inflaciones elevadas en EEUU {Ago)
Indiay EEUU 5,30%, en la parte media aparecieron Colombia
Canada 4,10% e Inglaterra 3,20%; y menores tasas Alemania
se observaron en Japon -0,40% y China 0,8%. Canads (Ago)
. a1 . . Espafia
* Para el mes de septiembre, Brasil lideré la infla- ZonapEum
s 0 o . 0 L
cion con 1Q,25 %, le siguid Rusia 7,40,/0, México giate o theo)
6,00% y Chile 5,30%. Aparecen después Colom- Italia
bia 4,51% y Alemania 4,10%. Los niveles mas ba- Francia
jos fueron para Francia 2,10% e Italia 2,60%. En la China (Ago)
zona euro, la inflacion llegd 3,40%, nivel maximo Japén (Ago) -0,40
no registrado desde 2008. -1,00 1,00 3,00 5,00 7,00 9,00 11,00
e Las cifras de inflacion alrededor del mundo son Fuente: Tradingeconomics, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
preocupantes. Entre las causas se encuentran las
alzas en los alimentos, la electricidad, el gas, las asf como inconvenientes en las cadenas de suministros, en los contene-

materias primas, problemas de oferta y logistica, dores y puertos.

Bonos a 10 aios principales economias

Grafico 6. Octubre 08 de 2021

Al 08 de octubre, los rendimientos de los bonos a
10 anos de los principales paises continuaron su
tendencia alcista, lo que refleja el nerviosismo en
los diferentes mercados.

Inglaterra Japdn —Alemania

Los bonos de EEUU cerraron en uno de sus nive-
les mas altos 1,61% EA subiendo 30 pbs frente al
20 de septiembre; los de Inglaterra terminaron en
1,16%, subiendo 37 pb; los japoneses cerraron en
0,08%, subiendo 5 pb; y los alemanes cerraron en
-0,15%, subiendo 18 pb.

* Los rendimientos de bonos han sido afectados
por la fuerte incertidumbre de precios de mate-
rias primas, las noticias de China, los niveles de
inflacion global, los retiros de estimulos y proba-
ble fin de expansién global, asi como el techo de

deuda en EEUU. la incertidumbre en los mercados, muchos inversores demandaran estos
e Asi las cosas, los mercados de bonos, estuvieron activos de refugio, haciendo elevar las tasas de negociacion y disminuyen-
muy activos, atentos a las noticias. De continuar do su precio.

o
L
o
£
)

25-ene-21
26-feb-21

17-jul-20
24-dic-20
30-mar-21

Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera — Supersolidaria
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Octubre 08 de 2021
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones tuvo una semana al alza de
1,2%, con mediana volatilidad por las noticias
de la economia en China, los problemas de las
tecnolodgicas, los datos de empleo y el acuerdo
sobre el techo de la deuda aprobado.

El FTSE 100 de Londres subié 0,3% con cierta
volatilidad a raiz del resultado de las petroleras,
mineras, la banca y los problemas de suministros.
EI DAX aleman con alta volatilidad se aprecié 0,3%
movido por las acciones de energia y petroleo, asi
como por las noticias de Chinay la FED.

El Nikkei japonés cayd 2,5%, con alta volatilidad
por la deuda en EEUU, la posesion y reformas del
nuevo primer ministro japonés, los precios del
petroleoy probable alza de impuestos.

El Bovespa brasilero bajé marginalmente 0,1%
con alta volatilidad, inducido por las noticias
de China vy la incertidumbre global. El Merval
argentino se depreci6 0,1% con mediana
volatilidad ante los temores de las noticias en
China (crisis de energia y Evergrande) que afecta a
los paises en desarrollo.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Octubre 08 de 2021
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios de los futuros del barril de petroleo Brent (Londres) y
WTI (Nueva York) continuaron al alza continuando con las ganancias,

impulsados por la crisis energética.

* El barril de referencia Brent cerrd la semana en

US$82,39 subiendo US$3,26 un 4,1%; mientras
que el WTI termindé en US$79,35 ganando
US$3,63 un 4,8%.

Los precios del crudo en la semana estuvieron
impulsados por la crisis energética en China
y Europa, el aumento en la demanda de
calefaccion en el otofio e invierno préximos, el
alza en materias primas energéticas, los viajes y
la reactivacion econdmica.

Este lunes 11 de octubre el barril de Brent
cerrd a US$83,67, mientras que el WTI lo hizo a
US$80,42 continuando la senda alcista. Algunas
estimaciones recientes ubican el barril de Brent
en USS90 al final de este dltimo trimestre.
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Otros datos de-interés

* Han mejorado los prondsticos del PIB para la economia colombiana en 2021, con la posibilidad de llegar a los dos digitos.

El FMI proyectd un crecimiento de 7,6%.
* El consumo de los hogares en el mes de septiembre aumentd en términos reales anuales en 5,23%, sumando $65.5

billones.
* El sectorinmobiliario en China debe USS$5 billones y se teme una ola de impagos; mientras los mercados globales parecen

estar preparandose para lo peor, segun los analistas.
* La tonelada de carbon paso de USS50 en agosto de 2020 a USS$300 en octubre de 2021 debido a la crisis energética y la

alta demanda por parte de China.
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Centro de Atencion Sistema de Captura
al Ciudadano - CAU de Informacion Financiera
(SICSES)

Lineadirecta: (601)7469511

Linea Supersolidaria: (601) 756 0557
ext.10408,10409y 10410
Lunesaviernesde 8:30a.m.a4:30 p.m.
Atencion virtual:

preguntascapturador@supersolidaria.gov.co
y través de Hangouts

Solicitar cita presencial o virtual
atravésdel correo electrénico:
citascau@supersolidaria.gov.co
Carrera 7 N° 31 - 10 Piso 11 Bogota
Lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m.
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Ventanilla Unica Virtual
y Sede Electronica:

http://www.supersolidaria.gov.co/
24 horas

®

Atencion al Ciudadano
atencionalciudadano@supersolidaria.gov.co

Denuncias por corrupcion
denunciasporcorrupcion@supersolidaria.gov.co

Notificacion o comunicacion

de los actos administrativos
notificaciones@supersolidaria.gov.co
24 horas

Lineas de atencion
(601) 7 56 05 57
ext.10252-10128-10129y 10127

Linea gratuita nacional 01 8000 180 430
Lunes a viernes de 8:30 a.m. a 4:30 p.m.

Ventanilla Unica
de Correspondencia

Carrera7 N°31-10Piso 11 Bogota
Lunes, martesy viernes de 9:00 a.m.a 2:00 p.m.



