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Elementos Claves

A La tasa de cambio continué mostrando cierta fortaleza del peso colombiano ante las oportunidades y el mayor apetito de riesgo por
parte de los inversores.

B Las tasas pasivas de los intermediarios financieros mostraron alzas sustanciales en correlacion con la politica monetaria, beneficiando a
los ahorradores.

Los mercados bursadtiles, de materias primas y el petréleo tuvieron una semana de ganancias ante las oportunidades de compras y diver-
sificacién de portafolios.

Estadisticas nacionales de COVID-19

Infografia 1. Marzo 28 de 2022

* Los casos confirmados de Covid en el pais ascen-

dieron a 6.083.643 al 28 de marzo de 2022 (2:52 —— 6.083.643 5916.624
pm), segun las cifras del Ministerio de Salud y el arranquilifac . BAS[-JS PERSONAS
Instlituto Nacional de Salud, continuando su des- CONFIRMADOS
aceleracion.

* Los recuperados sumaron 5.916.624, los fallecidos 3
139.573, las dosis aplicadas 79.763.567, los vacu- 300012 e booe ) ) 139573
nados 34.495.258, cerca del 68% de la poblacién e VACUNADOS FALLECIDOS
colombiana.

¢ Por departamentos, los casos confirmados los L DEPARTAMENTOS : ﬁgﬁg[fmys??f:gﬁ?
encabezd Bogotd con 1.765.845 sequido de An- e CON MAYORES CASOS - VALLE: 540232
tioquia con 917.697, Valle con 540.232, Cundina- CONFIRMADOS - CUNDINAMARCA: 317.909
marca con 317909 y Santander con 283.042; ob- 28/03/2022 252p.m. = SANTANDER: 283.042

servandose una importante disminucion gracias
a la vacunacion.

Fuente: Minsalud, INS, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Grafico 2. Marzo 26 de 2022

* El dolar en Colombia siguié con una semana de —
correccion bajando $35, el -09% frente al cierre sa00
de la TRM del 19 de marzo, con media volatili-
dad. En lo corrido de 2022, el délar ha caido $196, B
equivalente a un-5,0%. s P00
* La baja de la divisa estuvo afectada por el entor- Z{ e B
no externo por el alza en el petroleo, las materias g
primas, las bolsas y los bonos, los efectos de la $3500
politica monetaria de la FED, entre otros. $3400 §3.432,50
* Otras razones para la revaluacion del peso se de- 300
ben a los flujos de dolares por las OPA, la moneti- s L o e s e s w e w
zacién de empresas exportadoras, el pago de im- i ¢ 2 5 5 3 3 3 & 3 “;; é 2 2

puestos y la oportunidad de compra de activos
locales atractivos. Fuente: Superfinanciera, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Tasas de captacion diarias - CDT

Grafico 2. Marzo 24 de 2022

A 30 dias A 90dias A 180 dias A 360 dias

Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* De acuerdo con las estadisticas del Banco de la Republica, se observaron
fuertes alzas en las tasas de captacion de los CDT a diferentes plazos. Esta

dindmica esta correlacionada con la tasa de inter-
vencion del banco central que se encuentra en el
4,00%.

Al 24 de marzo se observé que los COT a 30 dias
rentaban en promedio 2,97%, a 90 dfas 5,31%, a
180 dias 591% y a un afo 796% en tasas efectivas
anuales - EA.

Con estas tasas en ascenso, los bajos rendimien-
tos registrados en periodos anteriores parecen
haber llegado a su fin. Las alzas de tasas de los
bancos centrales a nivel global y la elevada infla-
cion ha hecho que los ahorradores exijan mayo-
res rendimientos, por lo que los intermediarios
han trasladado dichas primas al mercado en sus
tasas pasivas.

Para los mercados, expertos y analistas, el endu-
recimiento de la politica monetaria a nivel global
elevara el encarecimiento del crédito. Se espera
que el Banco de la Republica en la sesion de este
fin de mes aumente entre 150 a 200 pb su tasa de
referencia.

Remesas de los trabajadores (US$ millones)

Grafico 3. Febrero 2022

Millones de délares

Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* De acuerdo con las cifras del Banco de la Republica, las remesas para el
mes de febrero de 2022 ascendieron a US$647.3 millones, presentando

crecimiento frente al mismo mes de 2021
(US$606.6 millones).

En los Ultimos doce meses las remesas sumaron
US$8.755,3 millones, siendo mayores que todo
el 2021 (US$8.5972 millones). El crecimiento
anual frente a enero de 2021 ascendid a US$41.2
millones, equivalente al 6,8%. Frente a enero de
2022 hubo una disminucion de US$17.2 millones
equivalente al -2,6%.

Las cifras disponibles al cuarto trimestre de
2021 muestran que los mayores volumenes de
remesas provienen de EEUU, Espafa y Chile;
mientras que los departamentos receptores
con mayores remesas fueron Valle, Antioquia,
Cundinamarca y Risaralda.
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% 9™ “Actualidad Internacional

Indice de riesgo EMBI en Latinoamérica

El Emerging Markets Bonds Index o Indice de Bo-
nos de Mercados Emergentes - EMBI disminuyd
en la semana en seis y aumenté en dos de los
ocho paises analizados en Latinoamérica.

Para el 25 de marzo de 2022, Venezuela regis-
tré el mayor EMBI con 40.398,12 puntos basicos
(pb), le siguid Argentina con 1.785,10, posterior-
mente Ecuador con 771,02. Continuaron estos
tres paises con los niveles mas elevados de ries-
go, bajando Argentina de forma marginal 4,0 pb.

Luego aparecen los demds pafses en su orden:
México con 347,14, Colombia 338,17 pb vy Brasil
282,40 pb. Los siguientes dos paises presentaron
un menor EMBI, Perd cerré en 183,26 pb y Chile
en 160,04 pb. Las mayores bajas se observaron
en México 17 pby Brasil 14 pb.

Eventos como la guerra en Ucrania, la alta infla-

Grafico 4. Marzo 25 de 2022

México ——Colombia Brasil Pert

Venezuela: 40.398,12
Argentina: 1.785,10
Ecuador: 771,02

Fuente: Tradingeconomics, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

cioén, los problemas geopoliticos, los procesos electorales han incidido en
el indice en Latam. No obstante, fue una semana de respiro por las opor-
tunidades de inversion a pesar la alta incertidumbre que se vive.

Mercado de monedas frente al dolar

En la semana anterior, las cotizaciones de las mo-
nedas y divisas frente al dolar americano en el
mundo presentaron alta volatilidad a causa de la
incertidumbre por la guerra en Ucrania, las san-
ciones a Rusia y la posibilidad de un escalamiento
bélico mayor.

Las monedas de la region en Latam se apreciaron
sustancialmente en su orden: real brasilero 10,98%,
peso chileno 3,16%, peso mexicano 1,57%, sol pe-
ruano 1,23% y peso colombiano 0,46%. El peso
argentino fue el Unico que se deprecié en -0,64%.

Respecto a las tres divisas, dos presentaron depre-
ciacién: yen -2,40% vy euro -0,67%; mientras que la
libra gand marginalmente un 0,06%. Las monedas
tuvieron altas volatilidades ante los temores de la
guerray la probabilidad de empeorar.

Se ha observado una migracion de flujos de capi-
tales a nivel global que ha favorecido a los paises

Grafico 5. Marzo 25 de 2022 - variacion semanal

Peso chileno
Peso mexicano m
Sol peruano
Peso colombiano

Libra
Peso argentino

Real brasilero

10,98%

Euro

Yen

Fuente: Exchange-rates.org, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

emergentes. Los inversores han cambiado el apetito de riesgo hacia estas
economias, impulsados por las oportunidades de negocios y el auge de las
materias primas, revaluando significativamente las monedas.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 6. Marzo 25 de 2022

38.000 —DOW JONES 7.800 —FTSE 100
e 7.500
34.000 7200
6.900
32.000
6.600
30.000
6.300
28.000
S s 5 R &5 8 & ; g #0a e = B =
;8331 PRy O PiiIIROEOYIOE
& a 2 E & g
16.500 —DAX 31.000 —NIKKEI
16.000 GGG
15.500
29.000
15.000
gu.mm '8.000
14.000 S
13.500
26.000
13.000
12.500 25.000
] & 2 3 8 igagm a,§ﬂ,§§’*§§§ﬁ
28333333y 34233323
g [=} = [=1 =] =
140.000 —BOVESPA 100.000 —MERVAL
132.000 0000
80.000
124.000
Em.nnn
116.000
60.000
108.000 50.000
100.000 40.000
e 8 ©° T 8§ &5 € = =2 o = &8 5 8 & &
S, o = 3 8 3 o L] < @ §| & L g & 5 - g
7 8 £ 5§ 3 § 8 3 8 & gxééi§3:x$
& =] £ 5 =} =

Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e £l indice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York

tuvo una semana de ganancia marginal del 0,3%
movido por los acuerdos sobre gas con la Unién
Europea, los resultados de las tecnoldgicas, la
guerraen Ucraniay el petroleo.

El FTSE 100 de Londres subid 1,1% en la semana
con media volatilidad ante la incertidumbre
en Ucrania, los planes fiscales del gobierno, las
acciones bancarias, mineras y petroleras. El DAX
aleman bajo 0,7% influenciado por la guerra
en Ucrania, el petréleo y la volatilidad de los
mercados.

El Nikkei japonés con alta volatilidad subio 4,9%,
impulsado por resultados de sectores como la
minerfa, seguros, petréleo, la debilidad del yen, y
los posibles estimulos fiscales.

El Bovespa brasilero subio 3,3% con alta
volatilidad, con siete alzas seguidas, gracias a
la debilidad del ddlar, el alza del petréleo, las
materias primas y la caza de ofertas. EI Merval
argentino subio 4,4% con alta volatilidad movido
por el acuerdo con el FMI, las materias primas, el
petréleoy la debilidad del peso.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 7. Marzo 25 de 2022
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

° Los precios de los futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI
(Nueva York) tuvieron una semana alcista impulsados por la guerra en

Ucrania, los temores en la oferta y las sanciones
de los pafses de occidente a Rusia.

Respecto a la semana anterior, el barril de
referencia Brent cerrd en US$120,65 subiendo
USS$12,72 un 11,8%; el WTI termind en US$113,90
remontando US$9,20 un 8,8%.

Algunos eventos adicionales ayudaron al alza
del petréleo como los ataques de los huties de
Yemen a los depdsitos en Arabia Saudita, las
sanciones a las exportaciones rusas de crudo, las
bajas reservas mundiales, entre otros.

Este lunes 28 de marzo, el barril de Brent cerrd
en USS$112,48, mientras que el WTI lo hizo en
US$105,96 con fuertes correcciones, ante las
preocupaciones por una debilidad de lademanda
y el confinamiento en China.
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Probables impactos en el sector cooperativo

° La pandemia del Covid, a pesar de haber aminorado sus
frecuencias a nivel global con la vacunacion, ain no se ha
exterminado y persiste en algunas partes del mundo como en
Shangai, China ciudad que se encuentra en cuarentena. Los
riesgos de propagacion y de repetirse aun son considerables
para cualquier pais. Sabemos por experiencia los efectos que
volveria a tener en el sector sobre las entidades vigiladas.
Retornarian nuevamente los confinamientos, la paralisis de
las empresas, la baja en las operaciones, menos voliumenes de
crédito, retorno de los alivios, morosidad en la cartera, menores
ingresos, menores excedentes y mayores probabilidades de
impago. Tal situacion frenarfa la recuperacion destacada que
ha tenido el sector.

° La tasa de cambio y el ingreso de remesas siguen siendo
indicadores con buenas noticias para el pais, el consumo y los
hogares. La llegada de estos flujos importantes dinamiza la
economia en general siendo atractiva para los inversionistas,
empresas y consumidores. Para las entidades vigiladas se
genera una mayor liquidez, lo cual se traduce en mayores
recursos del sector para otorgar créditos a sus asociados,
mayores operaciones, mayores ingresos y excedentes. A su
vez, a mayor liquidez, los costos de financiacion pueden
disminuir motivando a los deudores a tomar créditos con tasas
mas comodas que permitan continuar con el fortalecimiento
del sector. Asi mismo, un sector mas dinamico permite que el
mercado laboral siga activo, se generen ingresos estables y se
pueda cumplir con las obligaciones de forma oportuna.

° £l alza de tasas a nivel global sigue su tendencia. Los
bancos centrales han optado por la restriccion monetaria
y Colombia ya ve los efectos en las tasas pasivas de los
intermediarios financieros como se observa en los CDT a
diferentes vencimientos. El mercado debe ajustar sus tasas al

alza para captar dinero de los ahorradores. El impacto en el
sector y las vigiladas se traduce en un mayor costo, menor
margen de intermediacion, menores excedentes, posibles
descalces, riesgos de liquidez, asi como desvalorizacion de
los portafolios. A su vez, los deudores ante los mayores costos
deberan disponer de mayores montos de dinero para sus
amortizaciones o en la toma de nuevos créditos, volviéndose
mas onerosos, lo cual conllevaria a altas probabilidades
de impago y, por lo tanto, a una mayor cartera en mora y
deterioro de los deudores, siendo mas riesgosos.

Los indicadores de riesgo pais son importante para hacerle
seguimiento a como nos ven los inversionistas del exterior
al prestarnos dinero. En la medida que aumente el riesgo de
un pafs, los prestamistas exigirdn mayores primas o spreads,
haciendo mas oneroso el endeudamiento con el exterior,
fuente importante de recursos. Esta percepcion se traslada a
las tasas internas, por lo que los deudores deberdn aportar a
esa mayor prima pagando mayores intereses por sus créditos.
Esta secuencia como se ha expresado anteriormente genera
distorsiones, menores volumenes de operaciones e ingresos
y por esta via, baja en los excedentes, perjudicando a la
industria de la intermediacion considerablemente.

Las alzas en los mercados bursatiles y el petréleo continuaron
dando esperanzas de recuperacion ante la ola de pesimismo
porlaguerraen Ucrania. El efecto en el sectores el impulsoala
economia por parte de los inversores. Mayores valorizaciones
en los mercados representan mayor riqueza e ingresos para
el pais, el sector y las vigiladas. Se impulsa el crecimiento,
hay mayor confianza, més dinero para consumo e inversion,
y por esta via mayor uso del crédito, lo que genera mayores
operaciones, ingresos, excedentes y beneficios sociales, al
igual que fortalecimiento y crecimiento del sector.

Centro de Atencion
al Ciudadano - CAU
Solicitar cita presencial o virtual
atravésdel correo electrénico
citascau@supersolidaria.gov.co
Carrera 7 N° 31 - 10 Piso 11 Bogota
Lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m

Atencion al Ciudadano
atencionalciudadano@supersolidaria.gov.co
Denuncias por corrupcion
denunciasporcorrupcion@supersolidaria.gov.co
Notificacion o comunicacion
de los actos administrativos
notificaciones@supersolidaria.gov.co
24horas

®
Ventanilla Unica
de Correspondencia
Carrera7 N°31-10Piso 11 Bogota

Lunes, martesy viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m.

Sistema de Captura
de Informacion Financiera
(SICSES)
Lineadirecta: (601) 7469511
Linea Supersolidaria: (601) 756 0557
ext.10408,10409y 10410
Lunesaviernesde 8:30a.m.a4:30 p.m.
Atencién virtual:

preguntascapturador@supersolidaria.gov.co
y través de Hangouts

Ventanilla Unica Virtual
y Sede Electronica:

http://www.supersolidaria.gov.co/
24 horas

O}
Lineas de atencion

(601) 7 56 05 57
ext.10252-10128-10129y 10127

Linea gratuita nacional 01 8000 180 430

Lunes a viernes de 8:30 a.m. a 4:30 p.m



