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Elementos Claves

a los mercados.

La tasa de cambio tuvo en la semana un comportamiento estable, bajando $7 debido la ausencia de noticias que preocuparan

de negociacion.

A causa de la subida de los tipos de interés por parte de la FED, los bonos colombianos de deuda - TES continuaron con alzas en sus tasas

“;"'ﬁ’\ Actualidad Nacional

Importaciones colombianas - CIF

Los mercados bursdtiles globales tuvieron una semana de rebote y recuperacion ante la esperanza de una negociacion diplomdtica
en Ucrania.

* Las importaciones en el mes de enero de 2022
sumaron US$6.050,6 millones CIF, presentando un
alza de 58,3% frente al mismo mes de 2020 (USS
3.822,0 millones).

* Las variaciones en las importaciones se origina-
ron en los grupos de: manufacturas 59,5%; com-
bustibles y produccion de industrias extractivas
110,3%; agropecuarios, alimentos y bebidas 27,4%;
y, otros sectores -32,1%.

* Los principales paises origen de las importaciones
en diciembre fueron: China (29,1%), EEUU (23,6%),
Brasil (5,8%) y México (4,7%), y otros paises 28,1%.
Las importaciones de Rusia ascendieron a US$63.2
millones y las de Ucrania US$29.2 millones en el
mes, presentandose déficit con ambos paises.

Grafico 1. Enero 2022
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

* El ddlar en Colombia tuvo una semana de calma
bajando sélo $7, el -0,2% frente al cierre de la TRM
del 12 de marzo, con minima volatilidad. En lo corri-
do de 2022, el délar ha caido $161, equivalente a un
-4.0%.

* La leve baja de la divisa estuvo impulsada por la
guerra en Ucrania, las alzas de tasas de la FED y el
banco de Inglaterra, asf como la confianza y recupe-
racion de los diferentes mercados a nivel global.

* Los avances en las conversaciones para poner fin a
las acciones bélicas ayudaron a la baja del dolar, al
igual que la intencion de China de impulsar el creci-
miento de esa economia.

Grafico 2. Marzo 19 de 2022
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Indicador de Sequimiento a la Economia - ISE

Grafico 3. Enero 2022
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Fuente: Dane, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Enenero del aflo en curso el Indicador de Seguimiento a la Economia - ISE
se ubicé en 109,18 y presentd un crecimiento de 7,8% respecto al mismo
mes de 2020 (101,28). La variacion mensual fue de -2,20%.

Las tres actividades agregadas del PIB presenta-
ron variaciones mixtas. Las primarias (agricultura
y mineria -2,7%); las secundarias (industria y cons-
truccion 12,4%) y las terciarias (comercio y servi-
Cios 8,3%).

De las doce actividades econémicas, ocho pre-
sentaron desempefio positivo, dos negativos
(agricultura, ganaderfa, caza, silvicultura y pescay,
actividades financieras y de seguros) y dos cons-
tantes (explotacion de minas y canteras y activi-
dades inmobiliarias).

Las tres actividades que mds contribuyeron a la
variacion (6,8 pps) fueron: comercio, transporte,
almacenamiento, alojamiento y servicios de co-
mida; industrias manufactureras, actividades ar-
tisticas, de entretenimiento y recreacién y otras).

El dato del ISE a enero continué mostrando la
recuperacion de la economia, pero con cierta
desaceleracion, si se compara con diciembre. Un
factor relevante fue el pago de los seguros por el
siniestro de Hidroituango.

Deuda publica colombiana - TES

Grafico 4. Marzo 18 de 2022
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Fuente: Corficolombiana, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Al 18 de marzo de 2022, las tasas de los TES con diferentes periodos de
vencimiento continuaron presentando comportamientos importantes al
alza en lo corrido del afio.

* Los TES 2024, los mas cortos, cerraron en 8,660%

frente a los 7453% de febrero, equivalente a
21,0 pb, los TES 2028 cerraron en 9482% frente
a 9930%, correspondiente a una baja de 45,0
pb; mientras que los TES 2030 los mas largos,
pasaron de 9,350% a 9,566, correspondiente a
22,0 pb.

Los comportamientos mixtos, se debe a la
incertidumbre y nerviosismo de los inversores
por la coyuntura de las tensiones geopoliticas y
la guerra en Ucrania, las elecciones en Colombia,
el alza de tasas en el mundo vy la alta inflacién.

Los analistas esperan que las tasas de largo plazo
de los TES se acerquen al 10,0%. Los titulos de
renta del gobierno siguen en sincronia con la
renta fija mundial. Los inversionistas extranjeros
siguieron  siendo compradores netos de
estos titulos.
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% 9™ “Actualidad Internacional

Tasas de interés bancos centrales - %EA

Grafico 5. Marzo 18 de 2022
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* Las decisiones de politica monetaria se deben alimentadas por la amplia liquidez, la guerra en Ucrania, los problemas de
a las presiones inflacionarias en todo el planeta, oferta y las alzas desbordadas en las materias primas.

Bonos del Tesoro EEUU (2,3,10,30 anos)

Grafico 6. Marzo 21 de 2022
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usual, luego que el rendimiento de los bonos del
tesoro de EEUU a 3 afos superd el rendimiento de
los bonos a 10 afos lo que muestra signos de alar-
ma para la economia global, pues en varias ocasio-
nes, ha sido un indicador que predice una posible
recesion.

* El rendimiento de los bonos a 3 afos llegd a
2,3393%, mientras que el de los bonos a 10 afios
fue de 2,317%, es decir 2,23 pbs menos, lo cual
contradice la l6gica econémica.

* Esta situacion en mercados de renta fija se deno-

mina curva de rendimiento invertida y ha gene-
rado temor alrededor del mundo a través de la Fuente: Marketwatch, Gréaficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

historia. Cuando se ha presentado, le ha seguido a los movimientos futuros de los bonos con diferentes maduraciones, los
muchas veces una recesion cuales se ven afectados por la subida de tipos de interés por parte de la FED
* Algunos expertos recomiendan tomar atenta nota para enfriar la economia.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Marzo 18 de 2022
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York
sumo una semana de ganancia y rebote del 5,5%
a raiz de las negociaciones en Ucrania, la reunion
de Bideny XiJinpingy, el petrdleo.

El FTSE 100 de Londres subiod 3,5% en la semana
con media volatilidad gracias al desempefio
de mineras y petroleas, los mercados asiaticos,
el sector bancario y las conversaciones sobre
Ucrania. El DAX aleméan con alta volatilidad se
aprecio, rebotando el 5,8% ante la decision de la
FED, las expectativas de soluciones diplomaticas
en Ucrania.

El Nikkei japonés con alta volatilidad subio 6,6%,
ante las conversaciones en Ucrania, la reunion de
la FED, el fin de las alertas por Covid en Japonyy la
depreciacion del yen.

El Bovespa brasilero subio 3,2% con alta
volatilidad, impulsado las  conversaciones
en Ucrania, las materias primas, la decision
de la FED vy las compras de acciones de las
mineras y petroleras. EI Merval argentino subio
marginalmente el 0,1% con alta volatilidad
afectado por Ucrania, la FED, el petroleo y la fuerza
del dolar.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Marzo 18 de 2022
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Los precios de los futuros del barril de petréleo
Brent (Londres) y WTI (Nueva York) tuvieron una
semana de correccion bajista en medio de la
guerra en Ucrania y la disminucion de los temores
en la oferta de crudo por las sanciones.

Respecto a la semana anterior, el barril de
referencia Brent cerrd en US$107,93 cediendo
USS4,74 un -4,2%; el WTI termind en US$104,70
bajando US$4,63 un -4,2%.

Las negociaciones sobre una solucién diplomatica
a la guerra en Ucrania ayudaron a la baja, al igual
que las conversaciones entre EUU y China, asf
como los nuevos confinamientos en varios paises.

Este lunes 21 de marzo, el barril de Brent cerrd
en US$115,62, mientras que el WTI lo hizo en
US$112,12 con fuertes alzas.




Boletin de ANALISIS MACROECO/JO'MICO

Probables impactos en el sector cooperativo

* £l nivel de las importaciones y de la tasa de cambio tienen
efectos directos en laeconomia. Un alto nivel de importaciones
debe ser compensado con exportaciones para que no se
amplie el déficit comercial. Si este persiste, la deuda se hace
mayor, por lo que los mercados veran un mayor riesgo y
exigirdn una mayor prima al pals, elevando la tasa de cambio
y el costo de la financiacion para las entidades vigiladas que
tienen comercio exterior o acuden a préstamos en divisas.
Mayores precios ralentizan los flujos de operaciones, generan
menos ingresos o ventas (por las leyes econdmicas de oferta
y demanda). Asf las cosas, la demanda de créditos (cartera)
puede desacelerarse, conllevando a menos ingreso y menos
excedentes. Esta situacion se traduce en menos crecimiento y
menos fortalecimiento del sector.

* Una buena noticia para cualquier economia es el crecimiento
positivode su PIB.Significa que el pais produce mds entérminos
nominales y volumen. El indicador mensual da una sefial de
optimismo que impacta a todos los sectores de la produccion.
Significa que los productores, los intermediarios financieros
estan desarrollando sus actividades econdmicas de manera
Optima, utilizan bien sus recursos, generando renta o riqueza a
las empresas y a los trabajadores; la economia se dinamiza. Las
entidades vigiladas pueden expandirse, crear nuevas lineas de
negocios, nuevos productos, otorgar mayores créditos que
servirdn para desarrollar proyectos productivos, inversiones
0 consumo en los hogares. Estos ciclos y procesos son utiles
para el sostenimiento y crecimiento del sector. Sin crecimiento
la afectacion es global en el sector, las organizaciones vigiladas
y los asociados.

* Los indicadores de la deuda publica, la renta fija y las tasas
de intervencion son indicadores de primer orden en el
mundo y en el pais. Son termémetros de primera linea en
la intermediacién financiera teniendo en cuenta que el
bien principal de intercambio es el dinero y su costo la tasa
de interés. Alzas en estos indicadores elevan el costo para
tomar crédito, se hace méas oneroso. Se debe disponer de
mayores recursos para hacer las amortizaciones, lo cual va
en detrimento de los deudores. Para las vigiladas, se deben
realizar ajustes en sus posiciones activas y pasivas, debiendo
hacer ingenieria financiera para evitar descalces en las
maduraciones de sus posiciones de corto y largo plazo que
puedan golpear sus finanzas, evitando riesgos de liquidez
y solvencia. Si poseen inversiones, los incrementos de tasas
impactaran sus portafolios al valer menos y al traerlos a valor
presente, pues la tasa de descuento es cada vez mayor.

* Finamente, con el alza de los mercados mundiales nace una
esperanza parael planeta.Representa sefales de recuperacion,
de crecimiento, de generacion de riqueza para los pafses,
empresas, hogares, ciudadanos. Los pafses se vuelven menos
vulnerables, disminuyen las altas fluctuaciones o volatilidades,
siendo mas tranquilo para los inversores y ahorradores hacer
negocios. Un panorama tranquilo favorece a las entidades
vigiladas en sus operaciones de intermediacion ya que hay
mas confianza para prestar, disminuye el riesgo y los deudores
estdn mas animados a tomar crédito. El horizonte colectivo
en general produce una mayor confianza. El crecimiento de
la economia y el sector es determinante, favoreciendo a las
entidades vigiladas, los asociados, la comunidad y el pafs.

®
Centro de Atencion
al Ciudadano - CAU
Solicitar cita presencial o virtual
através del correo electrénico:
citascau@supersolidaria.gov.co
Carrera 7 N° 31 - 10 Piso 11 Bogota
Lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m

® /
Atencion al Ciudadano
atencionalciudadano@supersolidaria.gov.co
Denuncias por corrupcion
denunciasporcorrupcion@supersolidaria.gov.co
Notificacion o comunicacion
de los actos administrativos
notificaciones@supersolidaria.gov.co
24 horas

©
Ventanilla Unica
de Correspondencia
Carrera7 N°31-10Piso 11 Bogota

Lunes, martesy viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m.

Sistema de Captura
de Informacion Financiera
(SICSES)
Lineadirecta: (601)7469511
Linea Supersolidaria: (601) 756 0557
ext. 10408, 10409y 10410
Lunesaviernesde8:30a.m.a4:30 p.m.
Atencién virtual:
preguntascapturador@supersolidaria.gov.co
y través de Hangouts

Ventanilla Unica Virtual
y Sede Electronica:

http://www.supersolidaria.gov.co/
24 horas

®
Lineas de atencion

(601) 7 56 05 57
ext.10252-10128-10129y 10127

Linea gratuita nacional 01 8000 180 430
Lunes a viernes de 8:30 a.m. a 4:30 p.m



