Boletin de ANALISIS

MACROECO/VOMICO

No. 120 Marzo 15 de 2022

' o4
v,

4 2
4 &

/

Supersolidaria

Superintendencia de la Economia Solidaria

i6n" para Iatransformaci@n

o—"



2 Boletin de ANALISIS MACROECO/JO'MICO

Elementos Claves

B La confianza de los consumidores continud deteriordndose como consecuencia de variables como la inflacion, la guerra en Ucrania y la
etapa preelectoral.

Fuertes bajas tuvieron los mercados globales ante la incertidumbre y el recrudecimiento de las acciones bélicas y sanciones por la inva-
sién rusa a Ucrania.

€ 9% Actualidad Nacional

Deuda externa colombiana (US$ - % PIB)

Grafico 1.2021
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Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Grafico 2. Marzo 12 de 2022
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Indice de Confianza del Consumidor - 1CC

Grafico 3. Febrero 2022

Tanto el indice de Condiciones Econdmicas — ICE
como el Indice de Expectativas del Consumidor -
IEC bajaron 6,8y 2,3 pps respectivamente.

* Con respecto a enero de 2022, el ICC disminuyd
en tres de las cinco ciudades: Barranquilla, Mede-
llin'y Bogotd, y aumentd en Cali y Bucaramanga;
mientras que disminuyd en los tres niveles so-
cioecondmicos.

Balance %

* Por su parte, la disposiciéon de compra de vivien-
da frente a enero decrecié 6,0 pps, incrementan-
dose solo en Cali y en el nivel socioeconémico
medio. La disposicion de compra de bienes dura-
bles bajé 04 pps; mientras que la disposicion de
compra de vehiculo retrocedid 7,6 pps al pasar de
-60,3% a-679%.

* Dos de las razones principales para el desanimo
de los consumidores en febrero fueron la alta in-

¢ Elndice de Confianza del Consumidor - ICC de Fedesarrollo para el mes de flaciony la guerra en Europa, dados los efectos en
febrero empeord, cerrando en -17,5%, disminuyendo 3,0 pps frente a enero. los bienes basicos, insumos y el petréleo.

Fuente: Fedesarrollo, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Consumo de los hogares - CH

Grafico 4. Febrero 2022

mes ascendieron a $74.8 billones. En el primer
bimestre los gastos ascendieron a $147 billones

* De cada $100, la distribucion es liderada por
alimentos para el hogar 3057%, vivienda
24,76%, transporte y comunicaciones 15,45%,
bienestar 7,79%, comidas fuera del hogar 6,77%,
entretenimiento 5,89%, educacion 4,81%, moda
3,26% y electrodomésticos 0,68%.

‘Variacién anual

* Referente al consumo por ciudades, este tiene
comportamientos  diferentes  dependiendo
de variables como el clima, inflacién y entorno
laboral. Se observaron comportamientos reales

' $318753 3388888233538 3388$883583338288¢8 anuales en Neiva 8,03%, Pasto 5,95%, Cali 5,49%,
2018 - - - Medellin 5,20% vy Villavicencio 4,87%.
Fuente: Raddar, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria * Ayudaron enlos gastos del meslasremesas, el uso
de tarjetas de crédito y los créditos de consumo,
* El Consumo de los Hogares - CH segun la firma Raddar en el mes de asi como la ventaja en la tasa de cambio por los
febrero de 2022 crecié 4,3% en términos reales frente al mismo mes giros recibidos del exterior, disponiéndose de
de 2021, lo que significd una variacion de 4,5 pps. Los gastos en el mayor cantidad de pesos.
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Tasas de inflacion por paises

< 9" “Actualidad Internacional

En febrero y enero* de 2022, la inflacion conti-
nuo su escalada alcista en casi todos los paises
del mundo, continuando como una de las prin-
Cipales preocupaciones para la economfa mun-
dial, los gobiernos y bancos centrales.

En febrero, Brasil liderd la inflacion con 10,54%,
le siguid Rusia 9,17%, Colombia 8,01%, EEUU
7,90%, Chile 7,80%, Espafa 7,60%, México 7,28%
e India 6,07%, paises por encima del promedio.
Los niveles méas bajos fueron para Japén* 0,50%,
China 0,90% y Francia 3,60%. Los demas palses
europeos estuvieron entre el 5,10% vy 5,80%.

La elevada inflacién ha tenido origen en la ex-
pansion monetaria, el aumento de la demanda
represada por los confinamientos, problemas de
oferta, los precios de la energia y materias pri-
mas, entre otros.

Grafico 5. Febrero 2022 - enero 2022*
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Fuente: Datosmacro.com, Gréaficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Hoy los expertos estan hablando del fendmeno de la estanflacion, es decir
el estancamiento del crecimiento de las economias con alza de precios
(inflacion).

Produccion de petrdleo (millones de barriles dia)

En los meses mas recientes los principales diez
productores de petroleo tuvieron un importante
desempeno gracias al nivel de precios, la reactiva-
cion de lademanda'y los recortes de miembros de
la OPEP acercandose a una produccion mundial
diaria del 60,0%.

En diciembre EEUU produjo 11,75 millones de ba-
rriles diarios (mbd) de petréleo, siendo el pais lider
y esperando llegar a 12,0 millones en este afo, se-
gun la agencia de energia de ese pais. A lo anterior
contribuyen los efectos negativos por la invasion
de Rusia a Ucrania y el veto a las importaciones de
crudo ruso.

Le siguen muy cerca, Rusia con 10,50 mbd, Arabia
Saudi 10,15 mbd. Més distantes se ubican Canada
4,66 mbd, Irak 4,16 mbd y China 3,97 mbd. En la
parte baja se ubicaron Irdn 2,50 mbd y Kuwait 2,58
mbd. Colombia produjo 750.000 bd en noviembre.

Gréfico 6. Noviembre 2021 y enero 2022
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Fuente: Tradingeconomics, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* La demanda mundial de petréleo se acerca a los 100 mbd. Ante la crisis en
Ucrania, se espera que la OPEP y sus aliados aumenten la produccion. Actual-
mente, la produccién se ha aumentado mensualmente en 400.000 bd hasta
el préximo septiembre.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Marzo 11 de 2022

38.000 —DOW JONES 7.800 —FTSE 100
36.000 7.500
7.200
34.000
g g 6.900
§ 32.000
& 0 6.600
30.000
6.300
28.000 _ i o i@ - 5 6.000
] < & % & o 2 o 3 (] 5 8
= 5 5 £ = & z 3 2
2 = = E ] 2 z z £ 5 k3 & Z
=1 o = g 3 5
16.500 —DAX 31.000 —NIKKEI
16.000 30.000
15.500
29.000
15.000
E 14.500 g?ﬂ.nﬂn
14.000 —
13.500
26.000
13.000
12.500 26.000 a & ~ o
s o - = & = ~ =
b & @ ko o 8 il 2 & & 3 &
z 2 2 2 = 3 8 2 3 3 3 o
& & 3 & & |
140.000 —~BOVESPA 100.000 —MERVAL
90.000
132.000
80.000
124.000
& 70.000
E|1G.ﬂ0n = J—
108.000 50.000
100.000 40.000
& 5 3 = 5 8 g 3 3 = 5 |
5 2 E % @ £ s ] 5 ¥ 2 E
p 2 2 E z = oy T
2 5 =} E

Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e £l indice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York

sumoé una semana mas de pérdidas cayendo
el 2,0% por debajo los 33.000 puntos a raiz de
la invasion de Rusia a Ucrania, la inflacion, las
sanciones, el alza del crudo y el mayor riesgo.

El FTSE 100 de Londres subid 2,4% en la semana
con media volatilidad afectado por los resultados
de las mineras y petroleras y el optimismo por las
negociaciones de paz en Ucrania. El DAX aleman
con alta volatilidad se aprecié, rebotando el 4,1% en
medio del conflicto en Ucrania, las decisiones del
Banco Central Europeoyy las negociaciones de paz.

El Nikkei japonés con alta volatilidad bajo 3,2%,
ante los temores por la guerra en Ucrania, el alza del
petroleo, las sanciones a Rusia y la fortaleza del ddlar.

El Bovespa brasilero bajo 2,4% con alta volatilidad,
afectado por la guerra en Ucrania, las petroleras,
aerolineas y el alza del ddlar. El Merval argentino
cayd 0,6% con alta volatilidad, impulsado por
la guerra en Ucrania, la fortaleza del dolar y una
mayor aversion al riesgo.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Marzo 11 de 2022
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios de los futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI
(Nueva York) tuvieron una semana de fuerte correccién en medio de

noticias por la invasion en Ucrania y los temores
en la oferta de crudo por las sanciones a Rusia.

Respecto a la semana anterior, el barril de
referencia Brent cerré en USS$112,67 cediendo
US$5,44 un -4,6%; el WTI termind en USS$109,3
bajando US$6,35 un 5,5%. Los movimientos
del petréleo tuvieron una de las semanas mas
volatiles en muchos afnos.

Las negociaciones intradia se elevaron a los
US$140 el Brent, ante las sanciones decretadas
por EEUU a Rusia y el veto a sus exportaciones de
crudo; recordando que la produccion rusa llega a
cerca del 11% de la oferta mundial.

Este martes 15 de marzo, el barril de Brent cotizaba
enla mafnana (11:33) a US$101,41 mientras que el
WTl lo hacia a US$97,17 con fuertes bajas.
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Probables impactos en el sector cooperativo

* El nivel de deuda externa del pais es una de las variables
importantes a tener en cuenta por su efecto en la tasa de
cambioylastasas deinterés principalmente. Aunque esta entre
los niveles promedio de otras economias, de incrementarse
requerird mayores esfuerzos para suamortizacion, lo que puede
generar presion al alza de tasas domésticas que se trasladaran
al mercado y a los usuarios. Se verfa al pais con mayor riesgo,
por lo tanto, una mayor prima para los prestamistas. Mayores
costos por tasas de crédito y por tasa de cambio deteriora los
ingresos de los deudores del sector, destinando de menos
recursos para cumplir sus obligaciones. Ademas, mayor deuda
requeriria mayores impuestos.

* El consumo de los hogares es una de las principales variables
del PIB por el lado del gasto, participando con mas del
70%. Deterioros en el consumo o en la confianza de los
consumidores afectan el crecimiento de la economia vy
directamente a los sectores. Si se estd comprando menos o hay
preocupacion en los consumidores, no utilizan el crédito, lo
postergan. Tales decisiones ralentizan el ritmo de crecimiento
de los productores dado que sus ingresos no crecen a igual
ritmo. La cartera de crédito se desacelera, no hay motivacion
de los usuarios por tomar deuda, lo que produce menos
ritmo activo de operaciones, lo que conlleva disminucién de
ingresos y excedentes para los intermediarios de la industria
financiera. Una economia sana y creciente requiere de unos
consumidores con poder de compra y con cierta certidumbre
que les genere tranquilidad presente y futura.

* Lainflacién mundial sigue golpeando al planeta y nos afecta a
todos. Deteriora o deprime los ingresos de los trabajadores, el
salario real, el poder de compra. Mayores precios de bienes y
servicios hacen que los consumidores y los deudores tengan

menos recursos para compras o pago de sus obligaciones,
lo que genera mora y deterioro en la cartera crediticia. Los
intermediarios financieros se ven abocados a calificar a sus
clientes con un mayor nivel de riesgo, por lo que requeriran
subir sus tasas, hacer provisiones, mayores gastos.

Los mercados mundiales y sus volatilidades afectan a todo
el planeta. En una economia interconectada en tiempo real
todo el tiempo, ningun pais estd exento. Las bajas en las
bolsas y en materias primas como el petréleo en economias
emergentes como la nuestra tiene impactos en variable como
el dolar, riesgo pafls, calificacion crediticia, tasas de interés, etc.
Las bajas generan pérdidas a los inversores y de ingresos por
las menores exportaciones en dolares. El pafs se vuelve mas
vulnerable, por lo que aumenta su prima de riesgo, la cual se
traslada a la economia, a los deudores y consumidores finales,
haciéndose mas oneroso la adquisicion de bienes y servicios
y en las obligaciones financieras, por clientes con mayor
probabilidad de impago.

Los menores ingresos restringen los ingresos fiscales
y su redistribucion en la economia que va al gasto de
funcionamiento y social, la inversién, regalias, subsidios
e impuestos, entre otros. Menos liquidez y dinero en la
economia genera limitaciones en el consumo lo que
termina afectando el crecimiento, el crédito y la reactivacion
en general. Los intermediarios financieros, ven reducidas
las frecuencias y dindmicas en las operaciones, ingresos,
excedentes y beneficios sociales de sus asociados. Los efectos
se materializan en la desaceleracion que frena las expectativas
y fortalecimiento de las organizaciones y del sector, por lo que
se detiene o ralentiza la creacion de valor, principal incentivo
de un desarrollo empresarial.
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