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Elementos Claves

A Un incremento importante se observé en la tasa de desempleo en enero de 2022 al cerrar en 14,6% por terminacion de las temporadas
vacacionales y decembrinas.

B El ddlar se destacé como la moneda de refugio preferida ante los temores por la invasion de Rusia a Ucrania y los efectos de las sanciones
econdmicas.

Los mercados bursatiles y del petréleo tuvieron fuertes volatilidades ante el temor de una guerra a gran escala, lo que amenaza la recu-
peracion econémica global.

Actualidad Nacional

Tasa Banco de la Republica y DTF - (%EA)

Grafico 1. Febrero 28 de 2022

° La tasa de captacion del sector financiero DTF
(CDT a 90 dias) continud al alza en el mes de fe-
brero, en concordancia con la politica monetaria
del Banco de la Republica de alzas que se han re-
gistrado en los ultimos meses.

Tasa Banrep

* En febrero, la DTF cerrd en 4,40% EA, lo que re-
presentd un crecimiento de 86 pbs con respecto
aenero que era de 3,74%. En el mes, el Banrep no
modificd su tasa de intervencion, permanecien-
do en el 4,00%.

* Como se observa, la DTF supera a la tasa de inter-
vencion del Banrep en 40 pbs en febrero, lo que
era de esperarse. Las expectativas de los analistas
pronostican que la tasa Banrep cerrard el afio en-
tre 5,75%y 7,50%.
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Grafico 2. Febrero 19 de 2022

* El délar en Colombia tuvo una segunda semana $4.100
de calma bajando $17, equivalente al -04% frente S50
al cierre de la TRM del 19 de febrero, con baja vola-

tilidad. En lo corrido de 2022, el dolar ha caido $71, T $3.91064
equivalente al 1,8%. s $3800
$ $3700
* La baja de la divisa se vio motivada por la turbu- g
lencia de guerra en Ucrania, el alza en las materias 1 sae0
primasy el petréleo, lo que generarfa mas ingresos $3.500
de ddlares al pais. $3400 §3.432,50
¢ Adicionalmente, hubo otros factores que ayuda- F3:300
ron a la baja como el nextday en EEUU y las san- $3200
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ciones econdmicas impuestas por las potencias a
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Tasa de desempleo nacional - TD

Grafico 3. Enero 2022

10 * El nimero de ocupados en el pais en el mes de
20 enero fue de 20.7 millones, los desocupados 3.6
millones y los inactivos 14.5 millones. Comparado
frente a enero de 2021 se recuperaron 1.6 millo-
nes de empleos; y los desocupados aumentaron
en 513 mil.
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10 * Doce sectores econdmicos crearon y uno des-

truyd empleos en enero. Los sectores que mas
crearon fueron: comercio y reparacion de vehicu-
los (348 mil), actividades profesionales cientificas,
técnicas (262 mil), industrias manufacturas (232
mil), suministro de electricidad, gas, agua y ges-
tion de desechos (207 mil). Destruyé empleos la
rama de agricultura, ganaderfa, caza, silvicultura y
pesca (250 mil).
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria fueron: Quibdé (21,3%), Valledupar (16,5%), Tunja

(16,3%) y Riohacha (159%); mientras que las ciu-

* En enero de 2022 la TD nacional se ubicd en 14,6%, disminuyendo 2,9 pps dades con las tasas mas bajas fueron: Armenia

respecto al mismo mes de 2021 (17,5%); mientras que para las trece ciuda- (94%), Bucaramanga y AM (10,0%), Villavicencio
desy AM la tasa fue de 14,8%, disminuyendo 4,6 pps. (10,5%) y Manizales AM (10,8%).

Remesas de los trabajadores (US$ millones)

Grafico 4. Enero 2022

* Como se informdé con anterioridad, las remesas
de 2021 sumaron US$8.5972 millones, siendo
el mayor volumen anual desde el 2000. El
crecimiento anual frente a enero de 2021
ascendié a USS$1170 millones, equivalente
al 21,3%.

* No obstante, frente a diciembre hubo una
disminucién de US$166.3 millones, un -20%,
siendo el dltimo mes de 2021 el nivel mas alto
de remesas en la historia. Los buenos resultados
se deben a la recuperacion de las economias
después de la fuerte pandemia.

Millones de délares
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* Por su parte, las mayores remesas provienen de
EEUU y Espafa, paises con niveles de desempleo
recuperados a niveles de prepandemia. Ha
ayudadoen lasremesas la devaluacion, porlo que
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* De acuerdo con las cifras del Banco de la Republica, las remesas para el los hogares reciben mas pesos e incrementan
mes de enero de 2022 ascendieron a US$664.5 millones, presentando el consumo, impulsando el crecimiento de
crecimiento frente al mismo mes de 2021 (US$547.6 millones). la economia.
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% 9™ “Actualidad Internacional

Bonos a 10 ainos principales economias

* Al 25 de febrero de 2022, los rendimientos de los
bonos a 10 afos de las principales economias
presentaron alza en las tasas de negociacion en
la semana a raiz de la reaccion de la renta fija por
la invasion a Ucrania.

* Frente a la semana pasada, los bonos de EEUU
cerraron en 1,97% EA, aumentando 4,0 pb; los de
Inglaterra terminaron en 1,46%, subiendo 8,0 pb;
los japoneses cerraron en 0,21%, bajando 1,0 pb;
mientras que los alemanes finalizaron en 0,22%,
subiendo 2,0 pb continuando en positivo.

* Los rendimientos de bonos se vieron influencia-
dos por la invasion de Rusia en Ucrania, lo que
llevd a una fuerte volatilidad y a la busqueda de
activos de refugio por parte de los inversores.

* En la semana pasada, a raiz de la invasion a
Ucrania, los bonos de EEUU superaron el 2,0%,

Grafico 5. Febrero 25 de 2022
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Fuente: Investing, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

los alemanes el 0,245%, los ingleses 1,496% y los japoneses 0,21%. Sin
embargo, al establecerse conversaciones para superar la crisis bélica, las
tasas corrigieron sustancialmente a la baja, beneficiando a los inversores.

Mercado de monedas frente al dolar

* Enla dltima semana, las cotizaciones de las mone-
das y divisas frente al dolar americano en el mundo
tuvieron alta volatilidad a causa del nerviosismo
por la invasion de Rusia a Ucrania y la probabilidad
de una confrontacién mayor con participacion de
EEUU y la OTAN.

* Las monedas de la regién mas depreciadas fueron:
sol peruano -2,04%, peso argentino -0,62%, real
brasilero -0,46%, peso mexicano -0,27% y peso chi-
leno -0,06%. El peso colombiano fue el Unico que
gand, un 0,33%.

* Las tres divisas presentaron depreciaciones: la libra
-1,36%, yen -0,49% y euro -0,48%. En conjunto, las
monedas sufrieron los temores por de la invasion
y una probable guerra a gran escala que hizo que
los inversores liquidaran posiciones y se refugiaran
en el ddlar.

* Adicionalmente, la divisa norteamericana gano
fuerza por las sanciones econdmicas impuestas

Grafico 6. Febrero 25 de 2022 - variacion semanal
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Fuente: Exchange-rates.org, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

por EEUU, Europa, Japdn y otros paises a Rusia, lo que generd salida de capi-
tales (flight to quality), especialmente de economias emergentes. La caida de
la bolsa rusay el rublo fueron muy fuertes.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Febrero 25 de 2022
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York
tuvo una semana mas de pérdidas bajando el
0,1% a causa de la invasion de Rusia a Ucrania, las
sancionesy los temores de inflacion.

EIFTSE 100 de Londres bajo 0,3% semanal con alta
volatilidad afectado por el conflicto en Ucrania,
la cafda de la libra y el alza de materias primas.
El DAX alemén con alta volatilidad se deprecié
el 3,2% a causa la guerra en Ucrania, el alza en el
petroleoy la fortaleza del ddlar.

El Nikkei japonés con alta volatilidad bajo 2,4%,
ante los temores por la guerra en Ucrania, las
sancionesy la fortaleza del dodlar.

El Bovespa brasilero subio 0,2% con alta
volatilidad, movido por la invasion rusa a Ucrania,
la baja del real, las sanciones, el avance del dolar
y mayor toma de riesgos en Brasil. El Merval
argentino perdié el 1,6% con alta volatilidad, en
medio del nerviosismo por la invasion a Ucrania, la
depreciacion del peso argentino y el mayor riesgo
de paises emergentes.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Febrero 25 de 2022
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios de los futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI
(Nueva York) presentaron una semana alcista, subiendo fuertemente ante

la invasion rusa a Ucrania.

* Respecto a la semana anterior, el barril de

referencia Brent cerrd en USS$97,93 subiendo
US$4,39 un 4,7%; el WTI termind en US$91,59
ganando USS$0,52 un 0,6%. Los movimientos se
sincronizaron con los demas mercados frente a la
mayor aversion por parte de los inversores y las
alzas en materias primas.

Las cotizaciones del crudo se elevaron en las
operaciones intradia en la semana por encima de
los USS$100 el barril para las dos referencias a causa
del temor por los suministros y las sanciones a
Rusia por lainvasion a Ucrania; pues Rusia produce
cerca del 11,0% del petroleo mundial.

El lunes 28 de febrero, el barril de Brent cotizd a
US$98,08 mientras que el WTI lo hizo a US$95,72
con considerables alzas en el intradia, acercandose
alos US$100 nuevamente.
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Probables impactos en el sector cooperativo

* Lastasasdeinterés deintervencion del Banrepy la DTF, son dos
referentes importantes de precios en el mercado financiero
local. Se observan sus incrementos sostenidos, los que se
trasladaran al consumidor, al deudor y a los ahorradores. Sin
duda, vendran mds aumentos por parte del banco central y
del mercado que exigird mayores tasas activas y pasivas. El
sector solidario verd aumentar sus costos ante la presion del
mercado y la competencia. Se transcribird en menos liquidez,
menos cartera, menos deudas, incrementos en la morosidad,
menos volimenes y menores beneficios para los asociados.
A su vez, afecta los riesgos de descalce en las posiciones
activas y pasivas por la dificultad en realizar reprecios de forma
oportuna.

° Las tasas de desempleo en la economia son uno de los
principales dolores de cabeza para cualquier gobierno.
Muestran que el aparato productivo no absorbe el capital
humano y por lo tanto se pierde este importante recurso. El
alto desempleo y la morosidad de la cartera tienen una alta
correlacion estadistica. Si se dejan de pagar obligaciones, si se
incrementan losimpagos, se deben hacer mayores provisiones,
hay mayores gastos y menos beneficios, afectando el
fortalecimiento patrimonial y balance social de los asociados.

* Lasremesas hanjugado un papel importante en la reactivacion
economica del pafs, los sectores econémicos, los hogares y
los individuos. Las remesas que van a los hogares se destinan
principalmente al consumo final de bienes y servicios. En el
sector solidario es una fuente de apalancamiento importante
ya que alivia las cargas financieras de los hogares, permitiendo
alos deudores honrar sus obligaciones y evitando los impagos

y sanciones por entrar en mora. Ello ha favorecido el flujo
del crédito y el consumo en los hogares afectados por la
pandemia, la pérdida de ingresos y el desempleo.

Las altas volatilidades en los mercados de materias primas,
accionarios, renta fija, monedas y petréleo a raiz de la
invasion a Ucrania, generan pérdidas en los activos locales. El
efecto se ve en el peso colombiano, la caida en las acciones,
depreciacion de los portafolios y bonos colombianos,
incremento en los costos de los bienes de la canasta, insumos
y materias primas, lo que hace mas costoso el producto final.
Estas variables exdgenas golpean a los sectores productivos
y a los consumidores de forma directa. Al perderse riqueza
y encarecerse los bienes y servicios se pierde poder
adquisitivo, poder de compra, lo cual deprime la calidad de
vida y el crecimiento de la economfa. Ello acompafado de
las expectativas de incrementos inflacionarios que podrian
afectar la recuperacién o generar una desaceleracion
importante.

Finalmente, las volatilidades globales impactan las economias
emergentes como Colombia. Siendo Rusia una de ellas, la
confianza de los inversores se deteriora y se esperarian salida
de capitales a economias menos riesgosas. Menos inversion,
menosrecursos estancalaeconomiay el sector cooperativono
es la excepcion. Muchos proyectos productivos se detendran
0 se cancelaran hasta tanto no se aclare el panorama y baje la
incertidumbre. Empresa, gobiernos y hogares moderaran sus
gastos, su endeudamiento, lo que afectard el crédito y, por
lo tanto, la salud del sector financiero que debera sortear y
enfrentar tiempos bastante complejos.
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Carrera 7 N° 31- 10 Piso 11 Bogota
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