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Elementos Claves

A El flujo de remesas presenté en el mes de agosto una baja importante frente a julio, cerrando en US$769.4, con lo cual se avizoran sefia-
les de desaceleracion.

B Fuertes caidas tuvieron las principales acciones en la bolsa de valores colombiana, situacion que afecta los portafolio de las vigiladas
representadas en los FIC.

Los mercados bursatiles y el petréleo tuvieron una semana de pérdidas ante los temores de alzas de tasas, posible recesion y la hegemo-
nia del délar en el mundo.

";’%’\ Actualidad Nacional

Remesas de los trabajadores (US$ millones)

Grafico 1. Agosto 2022

* De acuerdo con las estadisticas del Banco de la -
Republica, las remesas para el mes de agosto de 900
2022 ascendieron a US$7694 millones, presentan- 850
dose un descenso significativo.

* En los Ultimos doce meses las remesas sumaron
US$9.116,9 millones. El crecimiento anual frente a
agosto de 2021 (US$744.4 millones,) fue de USS25
millones el 3,4%. Frente a julio hubo disminucion
de US$120.0 millones, el -13,5% (mensual).

Millones de délares

* A pesar del alza anual en las remesas, se observa
en la variacién mensual una baja importante que
es necesario vigilar, pues con la probable recesion
los flujos caerian significativamente en 2023, afec-
tando los hogares y el consumo.

Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Grdéfico 2. Septiembre 24 de 2022

* El dolar tuvo una semana casi plana con una baja $a700
de $9.2 equivalente al -0,2% frente al cierre de Ia $ 4600 ——1
TRM del 17 de septiembre con baja volatilidad. En sa200 A
lo corrido de 2022, el délar ha ganado $445,3 con :2:22
una apreciacion de 11,2%. $4200

* La tasa de cambio estuvo influida por latoma de |3 o EEEET
mayor riesgo en el pais, las expectativas de nue- 2 s30m
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* Ayudo en la leve caida de la divisa la publicacion s:300
del Indicador de Seguimiento a la Economia - ISE pam
que fue positivo en julio, la depreciacion de las
monedas de laregion, la libray el euro.
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Tasas de captacion diarias - CDT

Grafico 3. Septiembre 22 de 2022
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Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* De acuerdo con las estadisticas del Banco de la Republica, se observaron al-
zas importantes en las tasas de captacion de los CDT a diferentes plazos. Esta
dindmica ha estado correlacionada con la subida de tasas de intervencion
del Banrep, las de los TES y las de nivel internacional.

* Al 22 de septiembre se observé que los CDT a 30
dfas rentaban en promedio 8,06%, a 90 dias 8,56%,
a 180 dfas 12,00%y a un ano 15,30% en tasas efecti-
vas anuales. Los comportamientos alcistas, van en
igual direccion con la politica monetaria contrac-
cionista localy global.

Las tasas de captacion reflejan el apetito de los
ahorradores, quienes exigen un mayor retorno por
sus depdsitos superando la tasa de inflacion. Ante
esta situacion, las instituciones financieras deben
hacer ajustes paulatinos en un mercado cada vez
mas competido y cambiante, debiendo repreciar
Sus tasas activasy pasivas.

Las expectativas de los analistas y el mercado es
que las tasas continuaran incrementandose a ni-
vel local ante las futuras subidas en las tasas de los
principales bancos centrales, la subida en los TES,
el aumento del ddlar, los déficits comercial y fiscal,
posibles repuntes en la inflacion, v, las futuras ne-
gociaciones del salario minimo que pondra presio-
nes adicionales.

Indice MSCI Colcap - Colombia (puntos)

Gréfico 4. Septiembre 23 de 2022
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Fuente: BVC, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El indice COLCAP de la bolsa de valores tuvo una variaciéon semanal fuer-
te de -4,3%; en lo corrido de 2022 va en -18,0% y frente a hace un afo en
-11,8%; continuando con la tendencia bajista y con fuertes depreciaciones
en las principales acciones.

* De las 34 acciones que tuvieron operaciones,

comparadas en la semana, 19 bajaron, 12 subieron
y 3 no tuvieron variacion. El mercado bursatil en la
semana estuvo influenciado por la OPA de Interna-
tional Holding Company (IHC) que pretende que-
darse con el 31,25% de Nutresa, compafifa multila-
tina de alimentos.

* Las acciones mas depreciadas fueron: Cemargos

-18,0%, ISA -11,8%, Ecopetrol -11,6%, CNEC -10,4%,
PfCemargos -9,3%; mientras que las mas aprecia-
das fueron: Enka 23,3%, El Condor 23,1%, Gruposu-
ra 13,3%, PfDavivienda 5,0%, PfGruposura 3,3%.

* Con este panorama, la bolsa de Colombia sigue

fuertemente castigada ante un entorno interna-
cional volatil en los mercados por las alzas de ta-
sas, la fortaleza del ddlar, temores de una recesion
global y una mayor aversion al riesgo en econo-
mias emergentesy en paises en via de desarrollo.
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% 9™ “Actualidad Internacional

Bonos a 10 ainos principales economias

* En la semana que finalizé el 23 de septiembre de
2022, los rendimientos de los bonos a 10 anos de las
principales economias tuvieron alzas, ante las noticias
negativas y alta volatilidad en todos los mercados.

* Los bonos de EEUU cerraron la semana en 3,69%
EA con una subida de 23,0 pb, los de Inglaterra
en 3,82% incrementandose 69,0 pb; los japone-
ses en 0,24% subiendo 2,0 pb; mientras que los
alemanes finalizaron en 2,03%, con una subida
de 20,0 ph.

* Las fuertes fluctuaciones en las tasas de los mer-
cados mundiales de bonos estuvieron explicadas
por la caida en los mercados bursatiles y materias
primas como el petréleo, el movimiento de tasas
de los bancos centrales, los temores de recesion
y mayor aversion al riesgo.

* Los bonos soberanos en todos los continentes
se han convertido en activos de refugio por ex-

Gréfico 5. Septiembre 23 de 2022
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

celencia. En algunos paises han llegado a cotizar en niveles maximos no
vistos en doce afos. En EEUU permanece la curva invertida de bonos, es-
pecialmente entre los de dos y diez afos, avizordandose una probable rece-
sién en el 2023, seguin los analistas.

Mercado de monedas frente al dolar

* Las cotizaciones del mercado cambiario tuvieron
nuevamente una semana de dominio de la mone-
da norteamericana con fuertes volatilidades, mo-
vidas por la incertidumbre global y regional.

* De las seis monedas de la regién en Latam solo
se aprecio el peso colombiano en 0,56%; mientras
que las restantes se depreciaron de forma impor-
tante: peso chileno -5,27%, peso argentino -1,35%,
sol peruano -0,97%, peso mexicano -0,85% v real
brasilero -0,22%. Las tres divisas se depreciaron de
manera considerable: libra -4,85%, euro -3,25% y
el yen -0,30%.

* La supremacfa del dolar continué de forma sos-
tenida afectando a todos los mercados globales.
Dicho repunte se da por ser el activo refugio pre-
ferido ante los riesgos de recesion global, el incre-
mento de tasas y la alta inflacion. Se han deprecia-
do sustancialmente las divisas, donde el euro se
ubico por debajo de la paridad y la libra ya muy
cerca de esta.

Gréfico 6. Septiembre 23 de 2022 - variacion semanal
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Fuente: Exchange-rates.org, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Para los expertos, el alza del délar pone en jaque a muchos mercados y eco-
nomias en desarrollo por lo que deberan incrementar sus tipos de interés
para evitar mayores depreciaciones y evitar las bancarrotas al aumentar el
costo de sus deudas.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Gréfico 7. Septiembre 23 de 2022
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

e El Dow Jones de la Bolsa de Nueva York continud

a la bajay cayo el 4,0% con alta volatilidad a causa
de los temores de recesion, alzas de tasas de la
FED y de bonos, la mayor aversion al riesgo vy la
supremacia del ddlar.

El FTSE 100 de Londres bajo 3,0% movido por
los temores de recesion global, la reducciéon de
impuestos, el alza de tasas, la caida de la libra, de las
acciones energéticas y minoristas. El DAX aleman
cayd 3,6% debido a los temores de una recesion
alemana, el alza de tasas en el mundo, la fortaleza
del dolar, los incrementos en los precios de la
energia, entre otros.

El Nikkei japonés bajé 1,5% con media volatilidad
afectado por los mercados globales, el alza de
tasas de la FED, la desaceleracién econdmica, las
amenazas del presidente Putin y la caida de las
acciones de Ford.

El Bovespa brasilero subid 2,2% con alta
volatilidad afectado por los mercados globales,
el posible freno a las tasas del banco central y las
expectativas de las elecciones presidenciales. El
Merval argentino cayd 1,9% con alta volatilidad a
raiz de los dnimos en los entornos externos, el alza
de tasas en EEUU, los temores de recesion, mayor
aversion al riesgo global y local.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Septiembre 23 de 2022
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI (Nueva York)
tuvieron una semana bajista con alta volatilidad ante la incertidumbre y

pesimismo que afectaron a todos los mercados.

° Respecto a la semana anterior, el Brent cerrd en US$

$ 86.15 perdiendo USS$5.20 el -5,7%; mientras que el
WTI terminé en US$78.74 bajando US$6.37 el -7,5%.

Las fluctuaciones en las dos referencias estuvieron
acentuadas por los temores las tasas de interés,
la posible recesion, la caida en la demanda de
crudo, la fortaleza del ddlar, la caida de las bolsas,
la subida en los rendimientos de bonos, asi como
la desaceleracion economica en China, EEUU
y Europa. Algunos analistas pronostican que
el WTI estarfa entre US$100 y USS$S120 el barril a
comienzos del 2023.

Este martes 27 de septiembre (4:00 pm), el barril
de Brent cotizaba a US$84.34, mientras que el
WTI lo hacia a US$78.00 con variaciones positivas
frente al dia anterior.
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Probables impactos en el sector cooperativo

* En el dmbito nacional las noticias fueron mas pesimistas,
principalmente por el incremento en las tasas de captacion de
CDTs en los diferentes periodos de vencimiento, lo que va en
detrimento de la colocacién de crédito, la estabilidad en la tasa
de cambio sin mayores volatilidades, la disminucion en el flujo
de remesas para el mes de agosto v las fuertes depreciaciones
que sufrieron las principales acciones en la Bolsa de Valores
de Colombia con los efectos nocivos en los portafolios de
los inversores.

Los impactos sobre las vigiladas se focalizan en las tasas de
captacion y de colocacion que deben ser ajustadas de forma
regular, situaciéon que afecta el margen de intermediacion,
los ingresos, los excedentes y los beneficios ante la estrechez
cada vez mayor de los margenes vy la volatilidad en las
tasas. La disminucion del flujo de remesas significa menos
disponibilidad o monetizacién de dinero en la economia de los
hogares, menos liquidez, menos dinero para ahorro, inversion
0 consumo, mientras que las fuertes bajas en las acciones de
la bolsa golpean los portafolios de los FIC que poseen las CAC
generando pérdidas, y por esta via, disminuyendo su fortaleza
patrimonial, con lo cual aumenta el riesgo de las vigiladas al ser
menos solventesy sélidas.

En el dmbito internacional, las cuatro variables analizadas
fueron negativas comenzando por el incremento en las
tasas de los bonos a 10 afos como mecanismo de refugio
de los inversionistas, la depreciaciéon de monedas y divisas

con respecto al dolar, la fuerte caida en las bolsas y la
disminucién en los precios del petréleo; mercados afectados
por los temores e incertidumbre de alzas de tasas de interés,
una posible recesién global, alta inflacion y las tensiones
geopoliticas a nivel global ante las amenazas del presidente
de Rusia de incrementar la escalada bélica y el uso de armas
nucleares.

Los efectos sobre las vigiladas se enfocan en el incremento
de las tasas de captacion y colocacién para ahorradores y
deudores, cuando el dinero y su uso es mas costosos, mientras
que la depreciaciéon del peso colombiano o el alza de la tasa
de cambio genera desvalorizacion en moneda extranjera en
los activos de las cooperativas comparados con los de otros
paises. Las caidas en las bolsas y en el precio del petréleo
generan pérdidas en los portafolios de los inversionistas,
afectando también a los gobiernos, empresas y ciudadanos,
destruyendo riqueza y valor en este tipo de activos. En el caso
de las cooperativas, el efecto directo sé focaliza en los FIC, dado
que la baja en las acciones a nivel global repercute de forma
directa en el mercado doméstico colombiano. Menores niveles
de ingresos por ventas de petréleo disminuyen la liquidez
y la oferta monetaria en el mercado, lo cual repercute en
incrementos de los costos y en las tasas de los intermediarios,
por lo cual podrian desacelerarse los ritmos de las colocaciones
de carteray por esta via, generarse menores ingresos, mayores
gastos, baja en los excedentes y en los beneficios sociales.

Centro de Atencion
al Ciudadano - CAU
Solicitar cita presencial o virtual
através del correo electrénico:
citascau@supersolidaria.gov.co

Carrera 7 N° 31 - 10 Piso 11 Bogota
Lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m.

Sistema de Captura
de Informacion Financiera
(SICSES)
Lineadirecta:(601)7469511
Linea Supersolidaria: (601) 756 0557
ext.10408,10409y 10410
Lunesaviernes de 8:30a.m.a4:30 p.m.
Atencion virtual:

preguntascapturador@supersolidaria.gov.co
y través de Hangouts

Supersolidaria

Superintendencia de la Economi

ia

“Suj paralatransformaci®n

Atencion al Ciudadano
atencionalciudadano@supersolidaria.gov.co
Denuncias por corrupcion
denunciasporcorrupcion@supersolidaria.gov.co

Notificacion o comunicacion
de los actos administrativos

notificaciones@supersolidaria.gov.co
24 horas

Ventanilla Unica
de Correspondencia

Carrera7 N°31-10Piso 11 Bogota

Lunes, martesy viernes de 9:00 a.m.a 2:00 p.m.

Ventanilla Unica Virtual
y Sede Electronica:

http://www.supersolidaria.gov.co/
24 horas

Lineas de atencion

(601)7 56 05 57
ext.10252-10128-10129y 10127

Linea gratuita nacional 01 8000 180 430
Lunes a viernes de 8:30 a.m. a 4:30 p.m.



