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Elementos Claves

A La tasa de interés de intervencion del banco central y la DTF continuaron su ascenso, ante la necesidad de contener la elevada tasa de
inflacion en el pais

B La tasa de desempleo de junio mejoro frente al mismo mes de 2021, recuperdndose puestos de trabajo en doce de las trece actividades
econémicas

Los mercados bursdtiles y el petréleo tuvieron una semana de ganancias a causa de las expectativas de alzas moderadas de tasas y la
toma de mayores riesgos

Actualidad Nacional
Tasa Banco de la Repuiblica y DTF - (%EA)

Grafico 1. Agosto 01 de 2022

* La tasa DTF (CDT a 90 dias) continud su ascenso 11,00
en correlacion directa con la politica monetaria 10,00
restrictiva del Banco de la Republica, institucion 9,00
que elevd los tipos de interés repo en la reunion 800
del mes julio como muchos bancos centrales.

Tasa Banrep

* En julio 01, la DTF se ubico en 10,01% EA, lo que
representd un crecimiento de 6,97 pps con res-
pecto a diciembre de 2021 (3,04%). Por su parte,
el Banrep aumentd la tasa en 150 pb al 9,00%, lle-
gando a nivel méximo en afos.

&
©
=
ko]
2
]
©
a
@
=

* Nuevamente, el banco central ajusté la tasa de
intervencion ante la presion inflacionaria y el cre-
cimiento de la economfa en mayo lo que ha in-
crementado el consumo; esperdndose que la tasa
permanezca el resto de 2022 sin cambio. Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Grafico 2. Julio 30 de 2022

* El ddélar tuvo una semana de importante correc- s 4700

cion al bajar $124 equivalente al -2,8% frente al 84600

cierre de la TRM del 23 de julio, con media vola- IZZEZ
tilidad. En lo corrido de 2022, el délar ha ganado $ 4300 $4.300 30

$319,1, correspondiente al 8,0%. i
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* La baja se vio explicada por el alza de tasas del 5 :4.000

Banrep, el alza de los precios del petréleo, la infla- f $3900

$ 3800

cion y dato de PIB en EEUU (recesion técnica), el
alza de tasas de la FED que afectan la inversion y SR
el consumo de los estadounidenses. 53500

$3.400

$3.700 $3.771,63

* Con media volatilidad la tasa de cambio ha perdi-
do terreno después de las fuertes alzas de sema-
nas anteriores. Se espera que siga cayendo para
ubicarse en los $4.200, dependiendo de la coyun-
tura internacional y el nuevo gobierno.
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Fuente: Superfinanciera, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Tasa de desempleo nacional - TD

Grafico 3. Junio 2022
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Fuente: Dane, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Enjunio de 2022 la TD nacional se ubicod en 11,3%, disminuyendo 3,3 pps
respecto al mismo mes de 2021 (14,6%); mientras que para las trece ciuda-

desy AM la tasa fue de 11,7%, disminuyendo 4,5 pps.

El nimero de ocupados en el pais en el mes de
junio fue de 22.02 millones (m), los desocupados
2.80 m y la poblacion fuera de la fuerza laboral
14.16 m. Comparado frente a junio de 2021 se re-
cuperaron 195 m de empleos, mientras que los
desocupados disminuyeron en 650 mil.

De las trece actividades econémicas, doce crea-
ron empleos: actividades artisticas, entreteni-
miento, recreacion y otras (508 mil), industrias
manufactureras (269 mil), alojamiento y servicios
de comida (210 mil), construccion (177 mil). Acti-
vidades profesionales fue la Unica que destruyo
empleo (-83 mil)

En el trimestre movil abril - junio 2022, las ciuda-
des con mayor tasa de desempleo fueron: Quib-
do (20,6%), Valledupar (15,4%), Riohacha (15,2%),
Clcuta AM (14,6%) vy Florencia (14,4%). Las ciuda-
des con las TD mas bajas fueron: Bucaramanga
AM (8,4%), Manizales AM (10,4%), Medellin (10,5%),
Santa Marta (11,0%) y Bogota (11,1%).

Indice MSCI Colcap - Colombia (puntos)

Grafico 4. Julio 29 de 2022
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Fuente: BVC, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* £l indice MSCI COLCAP de la Bolsa de Valores de Colombia - BVC tuvo
una variacion semanal de 2,9%. En lo corrido de 2022 del -8,2% v frente a

hace un ano del 4,0%; corrigiendo su desempefno
negativo después de seis semanas en rojo.

Las acciones mads apreciadas en la semana
fueron: BBVAcol 175%, ETB 16,3%, Ecopetrol
10,7%, PFDavvnda 89%, ElCondor 71. Las mas
depreciadas fueron: Celsia -4,6%, PFGruposura
-4,3%, BHI -3,6%, CLH -2,1% y Bogoté -1,2%.

Los factores que incidieron en el alza del indice
COLCAP fueron la baja en el ddlar, la caza de
gangas, la ausencia de noticias locales negativas, la
recesion en EEUU vy, las revelaciones de utilidades
de algunos emisores.

No obstante, en el mes de julio la caida fue de
2,0%, a raiz de la volatilidad de los mercados
internacionales, la incertidumbre de las medidas
de politica economica del préximo gobierno,
mayor aversion al riego en paises emergentes y la
hegemonia del dolar a nivel global.
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% 9™ “Actualidad Internacional

Crecimiento PIB economias en el mundo

Gréfico 5. Segundo trimestre 2022 (% trimestral)

* Con los datos mas recientes publicados del PIB
del segundo trimestre de 2022 para algunas de
las principales economias, se observaron creci- italia
mientos mixtos, lo que ha puesto las alarmas de
analistas y gobiernos en el mundo. La variacién

Espafia

Mexico

observada es frente al primer trimestre de 2022. Corea del Sur
 Tuvieron resultados positivos modestos Espafa Lonaeuro
1,1%, Italia y México 1,0%. En la parte media apare- Franda

cen Corea del Sur 0,7% y Francia 0,5%. Los meno-
res crecimientos fueron: China -2,6%, EEUU -0,9%,
Portugal -0,2% y Alemania 0,0%. Portugal

Alemania

* La baja del PIB en EEUU ha sido la mas notable EEUU
a nivel global, dado que se suman dos periodos
consecutivos en negativo, lo que se conoce como
recesion técnica. Se presentaron descensos en la
inversion privada en inventarios, la inversion resi-
dencial, el gasto del gobierno y en la inversion no * La caida del PIB chino se vio afectado por los rebrotes de Covid, los confina-
residencial. Este escenario fue acompafado de la mientos en varias zonas del pafs, las cafdas en la demanda, las dificultades
alta inflacion. operativas y las interrupciones en las cadenas de suministros.

China

Fuente: Tradingeconomics, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Bonos a 10 ainos principales economias

Grafico 6. Julio 31 de 2022

* En la semana que finalizd el 29 de julio de 2022,
los rendimientos de los bonos a 10 afios de las Inglatera  —Alemania Japén
principales economias tuvieron leves bajas, ante
las noticias positivas para la mayoria de mercados.

* Los bonos de EEUU cerraron la semana en 2,67%
EA con una correccién de 8,0 pb, los de Inglaterra
terminaron en 1,87% bajando 6,0 pb; los japone-
ses cerraron en 0,18% bajando 4,0 pb; mientras
que los alemanes finalizaron en 0,83%, bajando
20,0 pb.

* Las fluctuaciones de las tasas en el mercado \
mundial de bonos se explicaron por el alza en los ' 000
mercados bursatiles y materias primas como el
petréleo, el movimiento de tasas de la FED, los te-
mores del gas en Europa y la busqueda de activos
de refugio.

e Asi las cosas, los bonos soberanos se han conver-
tido en activos de refugio muy cotizados por los

inversores en momentos de turbulencia. Las bajas nancias en los mismos al ser valorados a valor presente, siendo menor la tasa
en las tasas de estos instrumentos conllevan a ga- de descuento.

Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Julio 29 de 2022
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

El indice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York
subid 3,0% con media volatilidad, impulsado por
las acciones de las tecnoldgicas Apple y Amazon,
las petroleras, los comentarios de la FED vy las
conversaciones de EEUU con China, entre otros.

El FTSE 100 de Londres aumentd 2,0% impulsado
por las mineras y alimentos, los bancos y el buen
animo de las bolsas globales. EI DAX aleman se
aprecio 1,7% apoyado por los resultados positivos
delas tecnoldgicasy los datos de PIBen EEUU, lo que
puede reducir el alza de tasas por parte de la FED.

El Nikkei japonés cayd 04% afectado por el alza
del yen, la expectativa de las tasas de la FED, la
preocupacion de recesion en la economia global, y
la afectacion de las exportaciones niponas.

El Bovespa brasilero aumentd 43% con alta
volatilidad  superando los  100.000  puntos,
impulsado por Petrobras, gracias a los dividendos
y ganancias, el animo de las bolsas globales y a la
mayor toma de riesgo. El Merval argentino aumenté
7,6% con fuerte volatilidad impulsado por el cambio
de ministro de Economia, la caza de gangas de
acciones subvaloradas y el &nimo comprador de los
mercados globales.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Julio 29 de 2022
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI (Nueva
York) tuvieron una semana de importantes alzas con media volatilidad

ante la calma y dnimo de los mercados.

* Con respecto a la semana anterior, la referencia

Brent cerré en USSS 110,01 y subid $USS$S6.30 el
6,1%; mientras que el WTI termind en US$98,62
con un incremento de US$3,49 el 3,7%.

Las fluctuaciones de las dos referencias estuvieron
explicadas por el alza de tasas de la FED, los
posibles aumentos de tasas menos agresivos,
las caidas en las reservas de crudo en EEUU, el
reemplazo de los barriles rusos y los problemas
de suministro en Kazajistan.

Este martes 02 de agosto, el barril de Brent
cotizaba (11:06 am) a US$101.11, mientras que el
WTl lo hacia a US$94.75, con variaciones positivas
frente al dia anterior.
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Probables impactos en el sector cooperativo

* En el campo nacional hubo noticias positivas referentes a
la disminucion en la tasa de cambio, en la tasa desempleo
nacional anual y en la recuperacion del indice COLCAP. La
apreciacion del peso permite observar la confianza en la
economia del pafs, asi como la recuperacién de puestos de
trabajo, la recuperacién de activos locales en renta variable en
sintonia con los mercados bursatiles globales. Los efectos qué
estas variables tienen sobre las vigiladas de forma puntual, se
observan en la dindmica del crecimiento del empleo de los
diferentes sectores productivos, el ingreso de los hogares, asi
como la recuperacién en los portafolios de inversion a través de
los Fondos de Inversion Colectiva - FIC. Asi mismo, una menor
tasa de cambio conlleva apreciaciéon de los activos locales,
menores niveles de las obligaciones al ser trasladas pesos
colombianos, lo que repercutird en mejores niveles de liquidez
para las operaciones de intermediacion financiera, ingresos,
excedentes y beneficios sociales.

° La parte no positiva se dio por el incremento de las tasas de
interés de forma sostenida en la politica monetaria del banco
central principalmente, y en el efecto de arrastre en la tasa DTF,
qué son referentes que encarecen el crédito para los proyectos
de inversion, el consumo de los hogares, la toma de créditos y la
dindmica en general de las operaciones financieras. Los efectos
sobre las entidades vigiladas se dan directamente en ladinamica
de laintermediacion en el ajuste de las tasas activas y pasivas al
alza, lo cual estrecha los margenes, disminuye las operaciones,
los ingresos, los excedentes y debilita los beneficios sociales,
al hacerse mas oneroso el uso del dinero, por lo que muchos
actores renunciaran a tomar deudas hasta tener tasas menos
costosas que puedan pagar sin mayor preocupacion.

* En el plano internacional, sobresalieron noticias positivas en la
disminucién de las tasas de los bonos soberanos y resultados

mixtos en el crecimiento trimestral del PIB de las principales
economias globales. Menores tasas significan ganancias para
los inversionistas en bonos, menores presiones sobre tasas
de paises emergentes o devaluaciones. Las subidas en el
desempeno de las economias se traducen en fortalecimiento
delosingresos delas naciones, lasempresasy los ciudadanosen
general; lo cual fortalece el consumo de los socios comerciales
externos a través de nuestras exportaciones. Para las vigiladas,
los efectos se dan en la confianza cuando crecen los mercados
externos que compran nuestros productos, lo que conlleva a
mayores ventas, mayores ingresos para el pafs, mayor liquidez,
mayores operaciones financieras, aumentos en los ingresos,
excedentes, beneficios sociales y fortalecimiento del sector.

Nuevamente los mercados bursatiles y del petréleo tuvieron
una semana de desempefos positivos gracias a la menor
aversion al riesgo y el deseo de los inversores en diversificar sus
portafolios. Ello permite generar mayor riqueza e ingresos a los
paises, gobiernos, empresas y ciudadanos. En la medida que
el mundo crezca, los mercados financieros se valoricen vy las
acciones se aprecien, las naciones también son beneficiadas.
Grandes segmentos de las reservas internacionales de los
paises estan puestos en estos instrumentos de inversion. Los
efectos para las vigiladas se materializan en la apreciacion de
los portafolios FIC. La mejora en la liquidez por ingreso de
divisas petroleras conlleva una expansion monetaria a través
de los gastos del gobierno, inversiones, impuestos, dividendos
y transferencias, liquidez que favorece las operaciones de
intermediacion de las vigiladas. Lo anterior (mayor dinero
en la economia), fortalece la dindmica de la intermediacion
financiera, incrementa los ingresos, los excedentes y beneficios
sociales, impulsando el crecimiento del sector y generando
costos o sistemas de precios mas razonables.

Centro de Atencion
al Ciudadano - CAU
Solicitar cita presencial o virtual
através del correo electrénico:
citascau@supersolidaria.gov.co
Carrera 7 N° 31 - 10 Piso 11 Bogota
Lunes a viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m.

Atencion al Ciudadano
atencionalciudadano@supersolidaria.gov.co
Denuncias por corrupcion
denunciasporcorrupcion@supersolidaria.gov.co
Notificacion o comunicacion
de los actos administrativos
notificaciones@supersolidaria.gov.co
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Ventanilla Unica
de Correspondencia
Carrera7N°31-10Piso 11 Bogota

Lunes, martes y viernes de 9:00 a.m. a 2:00 p.m.
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Sistema de Captura
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Lineadirecta: (601)7469511
Linea Supersolidaria: (601) 756 0557
ext. 10408, 10409y 10410
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y Sede Electronica:

http://www.supersolidaria.gov.co/
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Linea gratuita nacional 01 8000 180 430
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