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Elementos Claves

A La tasa de cambio permanecié plana ante la incertidumbre de la segunda vuelta presidencial; esperdndose importantes volatilidades

en las proximas semanas.

B La economia colombiana en abril de 2022 segtin el ISE siguié mostrando su positivo dinamismo creciendo el 12,0%, uno de los mayores en

la region latinoamericana.

C Semana de fuertes pérdidas en los mercados bursdtiles y del petréleo en el mundo, por el alza de tasas de los bancos centrales y a la

mayor aversion al riesgo.

‘;’3?\ Actualidad Nacional

Importaciones colombianas - CIF

* Las importaciones en el mes de abril de 2022 su-
maron US$6.393,1 millones CIF, presentando un
alza de 391% frente al mismo mes de 2020 (USS
4.696,7 millones).

* Las variaciones en las importaciones se originaron
en los grupos de: combustibles y produccion de
industrias extractivas 101,8%; agropecuarios, ali-
mentos y bebidas 37,2%; manufacturas 28,9%; v,
otros sectores 119,5%.

* Los principales paises origen de las importaciones
en febrero fueron: EEUU 27,5%, China 21,3%, Brasil
5,7% y México 5,6%, y demds paises 31,6%. Las im-
portaciones de Rusia ascendieron a US$18.5 millo-
nes (con déficit) y las de Ucrania US$14.2 millones
en el mes (con superavit).
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Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

* El délar tuvo una semana casi plana con una baja
marginal de $7 equivalente al -0,2% frente al cierre
de la TRM del 11 de junio, pero con alta volatilidad.
En lo corrido de 2022, el délar ha perdido $76 equi-
valente a un -1,9%.

* La no variacion estuvo explicada por la fuerza del
peso, la proximidad de la segunda vuelta electo-
ral esperandose con tranquilidad los comicios, vy el
dato del ISE de abril.

* Sin embargo, el dolar ejerce presion alcista una vez
acontecidas la segunda vuelta de elecciones ga-
nadas por el candidato Gustavo Petro. Al ser el 20
de junio lunes festivo y operar el next day el alza se
acerco a $4.062 equivalente al 4,0%. Sin duda, ven-
drén periodos de volatilidad.

Grafico 2. Junio 18 de 2022
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Indicador de Sequimiento a la Economia - ISE

Grafico 3. Abril 2022
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* En abril del afno en curso el Indicador de Seguimiento a la Economia - ISE
se ubico en 115,83 y representd un crecimiento de 12,0% respecto al mis-
mo mes de 2021 (103,44). La variacién mensual fue de 1,78%.

* Las tres actividades agregadas del PIB presentaron variaciones mixtas. Las

primarias (agricultura y mineria -2,0%); las secun-
darias (industria y construccion 11,9%) y las tercia-
rias (comercio y servicios 14,4%).

De las doce actividades econdmicas, nueve pre-
sentaron desempeno positivo (industrias manu-
factureras, comercio, administracion publica, etc.),
dos en rojo (agricultura, ganaderfa; explotacion
de minas y canteras) y, una sin cambio (activida-
des inmobiliarias).

Las tres actividades econdémicas que mas contri-
buyeron a la variacién (con 8,3 pps) fueron: co-
mercio, transporte, almacenamiento, alojamiento
y servicios de comida; administracion publica y
defensa, educacion y salud humana; e industrias
manufactureras.

Para abril como se observo, el ISE siguié su buen
comportamiento, confirmando el buen desem-
peno de la economia colombiana, siendo la de
mas dindmico crecimiento frente a paises de La-
tinoamérica.

Inversion Extranjera Directa - IED

Gréfico 4. Primer trimestre 2022 (millones USS$ y %)
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* Lalnversién Extranjera Directa - IED en el primer trimestre de 2022, segun
el Banco de la Republica ascendid a USS$5.186 millones, presentando
un crecimiento de 120,4% frente al mismo trimestre de 2021 (US$2.353
millones).

* LalEDestuvoliderada porlossectoresde servicios

financieros y empresariales 40%, petréleo y
minerfa 23%, transportes, almacenamiento y
comunicaciones 13%, industrias manufactureras
7%, v, electricidad, gas y agua 6%. Los sectores
con  menor participacion  fueron  servicios
comunales 2%, otros 3%, comercio, restaurante
y hoteles 4%.

La cifra de IED segun los analistas corresponde a
un 6,2% del PIB trimestral del pais. Los principales
paises de origen de esta inversion fueron EEUU,
Panamd, Espafa y Chile.

Es probable que con el nuevo gobierno vy las
politicas que se tomen, los flujos de inversion
puedan tener importantes volatilidades e incluso
ralentizarse, teniendo ademds en cuenta el
complejo contexto a nivel global y la aversion al
riesgo en paises emergentes.
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% 9™ “Actualidad Internacional

Bonos a 10 ainos principales economias

Grafico 5. Junio 17 de 2022

* En la semana que finalizé el 17 de junio de 2022, e A e
los rendimientos de los bonos a 10 afos de las
principales economias tuvieron un comporta-
miento al alza con excepcion de Japdn, ante la
fuerte incertidumbre y baja en los mercados bur-
satiles y del petroleo, el alza de tasas de los bancos
centrales y otros eventos geopoliticos.

* |Los bonos en EEUU cerraron la semana en 3,23%
EA con correcciones de niveles maximos de 3,48%;
los de Inglaterra terminaron en 2,50% bajando
frente al techo de 2,60%; los japoneses cerraron
en 0,23% estables; mientras que los alemanes fi-
nalizaron en 1,67%, bajando frente al maximo de
1,75% de dias anteriores.

* Las volatilidades en el mercado mundial de bo-
nos se explicaron por la caida en los mercados
bursatiles y materias primas, el alza de tasas de * Los bonos soberanos en periodos de alta incertidumbre se han convertido

Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

intervencion de la FED y otros bancos centrales, en activos de refugio preferidos por los inversores en el mundo. Ante las
y la expectativa de lo que hard el Banco Central depreciaciones de los mercados, sus retornos son muy apetecidos por los
Europeo - BCE. inversionistas.

Tasas de interés bancos centrales - %EA

Grafico 6. Junio 17 de 2022
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se observaron en Zimbabwe 80,00%, Venezuela Colombm
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Canada

* Los paises que elevaron tasas recientemente fue- Inglaterra
ron: Argentina 52,00%, Brasil 13,25%, Rusia 9,50%, Zona Euro 0,00
Chile 9,00%, India 4,90%, EEUU 1,75%, Canada Japon 0,10 |
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mes se haga un ajuste sustancial cercano a los 100

puntos basicos, segun los analistas. tienen como principal objetivo enfriar la demanda y contener la alta infla-

* Las decisiones de politica monetaria a nivel global cion que golpea fuertemente a los consumidores.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Junio 17 de 2022
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Elindice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York cayd
4,8%, deteriorado por el alza de tipos de la FED, el
temor a la recesién, el aumento en los bonos y la
inflacion.

El FTSE 100 de Londres bajo 4,1% movido por
mineras y petroleras, la subida de tasas del banco
inglés, los temores de recesion, entre otros. El DAX
aleméan tuvo una caida de 4,6% afectado por las
decisiones monetarias en EEUU Inglaterra y Suiza,
los temores de recesion, y los movimientos de las
demas bolsas.

El Nikkei japonés se desplomd 6,7% ante la
subida de tasas en Europa y EEUU, el temor del
desempeno econémico de palfses europeos, la
debilidad del yen, y la probable desaceleracion
economica global.

El Bovespa brasilero cayd 54% por debajo de
los 100.000 puntos tras ocho jornadas en rojo,
lastrado por el entorno internacional, las acciones
de Eletrobras y las ventas masivas de titulos. El
Merval argentino cayd 2,3% con media volatilidad,
afectado por los mercados globales, la subida de
tasas de la FED en EEUU, el aumento del riesgo
pais, y la especulacién sobre una cesacién de
pagos en moneda local.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Junio 17 de 2022
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* Los precios futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI (Nueva York)
tuvieron una semana fuertemente bajista con alta volatilidad, suméandose

a la caida de los mercados bursatiles y a una
mayor aversion al riesgo.

Con respecto a la semana anterior, el barril de
la referencia Brent cerré en US$113,12 bajando
Uss$8,68 el -7,1%; mientras que el WTI termind en
US$109,56 cayendo US$10,91 el -9,1%.

Las fluctuaciones estuvieron explicadas por el alza
de tasas de la FED, las proyecciones de consumo
de crudo en EEUU, el acuerdo Irdn-Venezuela
sobre cooperacion petrolera, y una probable
desaceleracion global que reducirfa la demanda
de energéticos.

Este martes 21 de junio, el barril de Brent cotizaba
en la manana (10:12am) a US$115.32, mientras
que el WTI lo hacfa a US$110.06, con variaciones
positivas.
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Probables impactos en el sector cooperativo

* Dos variables importantes analizadas fueron las importaciones
y la tasa de cambio, las cuales no tuvieron variaciones
considerables en el periodo y analisis. Las importaciones
presentaron crecimiento debido principalmente a la
demanda de bienes de capital, necesarios para fomentar
el crecimiento de la produccién nacional y al precio del
dolar. La tasa de cambio permanecié casi inalterada. El
indicador mensual de la economia - ISE fue excelente con
un crecimiento considerable y destacado a nivel de paises
regionales; mientras que la consolidacion de la Inversion
Extranjera Directa - IED en el primer trimestre también tuvo
cifras destacadas. Estas dos noticias son positivas para el pais
ya que refuerzan el crecimiento y la confianza en la economfa.
Para las entidades vigiladas, los efectos son positivos por el
ritmo de crecimiento de los sectores econémicos dénde
estan situados sus asociados y deudores, lo cual se traduce en
crecimiento, mayor produccioén, mayores ingresos, mayores
proyectos productivos, mayor consumo, mayor generacion de
ingresos, mayor intermediacion y operaciones, y por esta via,
aumento en la generacion de excedentes y de beneficios para
los asociados.

* Los bonos soberanos a diez afios presentaron incrementos
importantes, al igual que las tasas de intervencion de politica
monetaria de los principales bancos centrales, lo que generd
volatilidades en los mercados globales. Estds medidas
necesarias a nivel global buscan desestimular la presion
de la demanda para controlar la inflacién. Para la economia
colombiana significa alzas en las tasas de financiacion del
sector publico, las empresas, los hogares y ciudadanos. Ello

implicard aumento en las tasas de captacion y colocacion
en la industria de la intermediacién financiera, por lo que el
dinero se hace mas costoso, lo cual llega a desincentivar a
las empresas y a los hogares para tomar créditos destinados
al consumo vy la inversion. De la misma manera, la dindmica
de las operaciones del sector se puede ver desacelerada a
raiz de mayores costos del dinero, representado en mayores
tipos de interés, lo que merma la capacidad de compra de los
deudores y sus decisiones de apalancamiento.

Los mercados bursatiles mundiales al igual que el petréleo
tuvieron una semana fuertemente bajista a raiz de la aversion
al riesgo, el alza en las tasas de interés de los bancos centrales
y los temores de una recesion o estanflacion global. Estas
situaciones conllevaron a que los inversores se refugiaran
en activos menos volatiles y mas seguros como los bonos
soberanos, algunas materias primas como el oro, v, divisas
fuertes como el dolar. El impacto en las entidades vigiladas,
se materializa en el deterioro de las valorizaciones de sus
portafolios o posiciones en Fondos de Inversion Colectiva
- FIC, ya que deben contabilizar a precios de mercado.
Ello conlleva a menores valores patrimoniales, registro de
pérdidas en los estados de resultados, lo que reduce los
ingresos y los excedentes, deteriorando los beneficios vy la
fortaleza patrimonial de las entidades; asi como los beneficios
sociales de los asociados en general. Tales situaciones generan
mayor riesgo y menos dinamismo para las operaciones de
intermediacion, por lo que puede generar baja en la moral y
confianza en el mercado.
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