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Elementos Claves
A La tasa de cambio tuvo una fuerte alza afectada por el dato de inflacion en EEUU, las futuras alzas de tasas de los bancos centrales y la
incertidumbre electoral

B Se observo en mayo una mejoria en la confianza de los consumidores y el consumo de los hogares gracias a la recuperacion del empleo y
la leve baja en la inflacion

c Semana bajista para los mercados bursdtiles a causa del dato de inflacion en EEUU, los temores de alzas de tasas y una probable recesion
econémica global

€ 9% Actualidad Nacional

Deuda externa colombiana (US$ - % PIB)

Grafico 1. Marzo 2022
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* El aumento de la deuda se observé en el sector 0
privado, en tanto que en el publico disminuyo le-

vemente. £l 85% de la deuda corresponde a crédi-
tos con plazos mayores a un afo. Fuente: Banrep, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

Comportamiento Tasa de Cambio - TC ($)

Grafico 2. Junio 11 de 2022

e El dolar tuvo una semana alcista de $141 equiva- $ 4200
lente al 3,6% frente al cierre de la TRM del 03 de ju- s 4100 SR
nio, con elevada volatilidad. En lo corrido de 2022,
el ddlar ha perdido $67 equivalente a un -1,7%. B EEATA
* La subida estuvo explicada por la fortaleza del do- i e
lar a nivel global, el dato de inflacion en EEUU, las .
futuras alzas de tasas en Europay la proximidad de §i (o
la segunda vuelta electoral. * sam0
* El dolar ejerce presion al alza ante la expectativa de $3500
restricciones de la politica monetaria por parte de —
la FED en EEUU, lo que podria generar una recesion ca500

y afectar activos de riesgo en economias emer-
gentes. Asi, se convierte en activo de refugio ante
la alta incertidumbre. Fuente: Superfinanciera, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria
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Indice de Confianza del Consumidor - 1CC

Grafico 3. Mayo 2022

Fuente: Fedesarrollo, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Elindice de Confianza del Consumidor - ICC para el mes de mayo cerré en
-14,7% con un aumento de 2,8 pps frente a abril. El Indice de Condiciones
Econdmicas - ICE subid 1,1 pps, mientras que el Indice de Expectativas del
Consumidor - [EC lo hizo en 3,9 pps.

* Con respecto a abril, el ICC disminuy6 en dos de

las cinco ciudades: Medellin 7,2 pps y Barranquilla
5,7 pps; mientras que aumento en las restantes
tres ciudades: Bogota 6,7 pps, Cali 3,9 pps y Bu-
caramanga 0,6 pps. Por estratos, aumento en to-
dos los niveles: alto 17,6 pps, medio 1,5 pps y bajo
55 pps.

La disposicion de compra de vivienda frente a
abril decrecié 104 pps. Bajo en tres de las cinco
ciudades: Cali 474 pps, Bogota 7,5 pps y Medellin
2,3 pps; y aumento en Bucaramanga 5,2 pps y Ba-
rranquilla 4,4 pps. Por nivel socioeconémico au-
menté en el alto 20,8 pps, y disminuyd en el me-
dio 19,5 pps y en el bajo 4,6 pps. La disposicion de
compra de bienes durables bajo 3,4 pps; mientras
la disposicion de compra de vehiculo retrocedié
en 4,0 pps al pasar de -59,3% a -63,3%.

Explicaron la mejora del ICC las expectativas elec-
torales, disminucion en la situaciéon de incertidum-
bre del pais, el quiebre en la inflacién, la mejora en
elempleoy el precio del ddlar.

Consumo de los hogares - CH

Gréfico 4. Mayo 2022

Variacién anual
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Fuente: Raddar, Graficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* El Consumo de los Hogares - CH segun la firma Raddar en el mes de
mayo de 2022 crecid en términos nominales 18,71%. Con una inflacion
del 9,1% anual, el crecimiento fue de 8,8% en términos reales frente al
mismo mes de 2021. Los gastos en el mes ascendieron a $73.8 billones.

* Las variaciones anuales del gasto real en la

canasta de consumo de mayo fueron lideradas
por alimentos fuera del hogar 35,5%, le siguieron
electrodomésticos 17,3%, entretenimiento 16,7%,
moda 13,28%, y transporte y comunicaciones
12,61%.

Un papel importante al parecer en el gasto
del mes ha sido el flujo de remesas, dada su
elevada participacion en mayo, una de las mas
altas, y la cercania de la TRM a los $4.000, lo
que ha apalancado la capacidad de compra de
las familias.

Los gastos de los hogares en mayo fueron
estimulados por factores como la mayor
generacion de empleo, el dia de la madre e
inclusive las elecciones. A pesar que el gasto
crecey la inflacion cede, los hogares sienten una
menor capacidad de compra.
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Tasas de inflacion anual por paises

En el mes de mayo de 2022, la inflacién anual
tuvo comportamientos mixtos en los diferentes
pafses, impulsada por los rubros de los alimentos
y los energéticos, ademas de las materias primas
y la guerra en Ucrania.

En el mes, Rusia liderd la inflacion con 17,10%, le
siguio en su orden Brasil 11,73%, Chile 11,50%,
Colombia 9,07%, Inglaterra 9,0% (abril), Espafia
8,70%, EEUU 8,60%, Alemania 7,90% y México
7,65%. Los niveles mas bajos fueron para China
2,10%, Japodn 2,50% (abril), Francia 5,209%, Canada
6,80% (abril) e Italia 6,90%.

Los principales rubros que han impulsado el alza
de los precios en Europa fueron la energia con
mas del 40,0% a raiz de la guerra en Ucrania. En
EEUU la inflacion aumentd a mayor ritmo desde
1981, impulsada por los precios de la gasolina,
con un galén cerca de USS$5.

Grafico 5. Mayo 2022
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Fuente: Datosmacro.com, Gréaficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Enelresto de paises se destacan las alzas en las materias primas, los alimen-
tos, los energéticos, alzas incentivadas por los problemas en la cadena de
suministros, la guerra en Ucrania y la disrupcion en el comercio mundial.

Proyecciones crecimiento PIB paises - 0CDE

De acuerdo con los datos mas recientes publica-
dos por la OCDE, las proyecciones del crecimien-
to del PIB de 2022 para algunos de los paises
miembros, mostraron crecimientos significativos
moderados.

Se destacaron las expectativas de crecimiento
para Colombia con 6,1% (el mayor), Espafia 4,1%,
Canada 3,8%, Inglaterra 3,6%, entre los mas so-
bresalientes. En la parte media se ubican lItalia
y EEUU 2,5%, y Francia 2,4%. Los menores creci-
mientos proyectados fueron para Brasil 0,6%, Chi-
le 1,4%, México y Alemania con 1,9%.

Por su parte, el Banco Mundial en sus perspectivas
regionales para 2022 estima que Colombia crece-
ra 5,4%, EEUU 2.5%, la Zona Euro 2,5%, México y
Chile 1,7%, y Brasil 1,5%. El mundo creceria el 2,9%.

Asilas cosas, las dos estimaciones de estos impor-
tantes organismos multilaterales son optimistas,

Grafico 6. 2022 (% anual)
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Fuente: OCDE, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

aunque el crecimiento es menos acelerado. No obstante, hay sefales de
alerta como la probable recesion, los altos niveles de inflacion y las proba-
bles alzas de tasas que pueden perturbar el crecimiento global.
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Principales Indices - Bolsas de Valores

Grafico 7. Junio 10 de 2022
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Fuente: Investing.com, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Elindice Dow Jones de la Bolsa de Nueva York bajo

el 4,5%, afectado por el dato de inflacién, el temor
a una recesion global, el alza en los bonos, y el
temor al alza de tasas de la FED.

EIFTSE 100 de Londres bajé 2,9%, ante los temores
de la inflacion y la economia global, el alza de
tasas, y la fortaleza del ddlar. EIl DAX alemdn tuvo
una caida de 4,8% con alta volatilidad, por los
temores de la inflacion en EEUU, las decisiones
del BCE, la fortaleza del délar y los temores de una
recesion mundial.

El' Nikkei japonés subid marginalmente 0,2%
tras las fluctuaciones del yen y su impulso a las
exportaciones, las debilidades de la economia
europea, la toma de beneficios, y las subvenciones
al turismo.

El Bovespa brasilero bajé 5,0% contagiado por
los mercados externos, la caida en Eletrobras tras
su privatizacion, la fortaleza del délar, y la mayor
aversion al riesgo. El Merval argentino cayd 2,9%
con alta volatilidad, afectado por los mercados
globales, lainflacion en EEUU, la fortaleza del dolar,
la posible recesion global, y la mayor aversion a los
activos de riesgo.

Mercado petrolero - Brent y WTI (US$ barril)

Grafico 8. Junio 10 de 2022
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Fuente: Marketwatch, Gréficos Delegatura Financiera - Supersolidaria

* Los precios futuros del barril de petréleo Brent (Londres) y WTI (Nueva
York) se anotaron otra semana al alza (séptima consecutiva) con leves

fluctuaciones ante la volatilidad, caida de los
mercados bursétiles, y la fortaleza del dolar a
nivel global.

Con respecto a la semana anterior, el barril de la
referencia Brent cerrd en US$121,80 subiendo
US$2,08 el 1,7%; mientras que el WTI termind en
US$120,47 ganando USS$1,60 el 1,3%.

Las fluctuaciones estuvieron explicadas el alza de
los precios de la gasolina en EEUU, la estrechez en
la demanda a largo plazo, la guerra en Ucrania, las
sanciones de los paises europeos al crudo ruso,
la reduccién de reservas, la reactivacion en China,
entre otras.

Este martes 14 de junio, el barril de Brent cotizaba
en la manana (10:58) a US$124.07, mientras que el
WTl o hacfa a US$122.47, con importantes alzas.
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Probables impactos en el sector cooperativo

° Aunque la deuda externa colombiana tuvo un leve
crecimiento con respecto al mes anterior, se observa un
descenso en la deuda publica, mientras que hubo incremento
en la deuda privada. Como se observd en meses anteriores,
se ha presentado un leve decrecimiento como porcentaje
del PIB por debajo del 50% lo cual es una buena noticia. La
financiacion externa para el sector publico y privado son
necesarios en momentos en que Sse requieren recursos,
para cumplir con los programas sociales, los programas de
inversion del sector privado y en general, la necesidad de
financiamiento o apalancamiento con mejores condiciones y
tasas. Por otro lado, el ddlar tuvo una semana de fuerte alza
ante la incertidumbre global, las elecciones presidenciales, la
volatilidad de los mercados, la inflacion en EEUU, los temores
de alzas en las tasas de intervencion por parte de los bancos
centrales, especialmente por parte de la FED, el Banco Central
Europeo, el Banco Central Japonés. Los efectos directos en
el sector y en las vigiladas, se vera en el incremento local
de las tasas de captacion y colocacion, pues los mercados a
nivel global se van ajustando a las politicas monetarias de las
economias desarrolladas. Sabemos que mayores costos de
tasas afectan el consumo y la inversién, por lo que la actividad
crediticia puede desacelerarse, disminuyendo los ingresos y
los excedentes.

* Elindice de confianza del consumidory el gasto de los hogares
en el mes de mayo tuvieron comportamiento positivo dando
expectativas alentadoras después de meses de valores
negativos pronunciados, motivados por eventos como el
escenario electoral alternativo, la disminucién en la tasa de
cambio, mejora del empleoy el quiebre en el nivel de inflacion.
Este sentimiento de los consumidores es de vital importancia
para la economia del pais dado que el consumo es el principal
componente del PIB, del crecimiento econémico por el lado
de la demanda. Para las vigiladas se convierte, en una buena

noticia ya que el efecto es positivo. La actitud del consumidor
conduce a generar mayores créditos, tomar financiacién; es
decir crecimiento de cartera. Tal mejorfa estimula el dnimo de
los consumidores hacia una perspectiva de mayor bienestar
futuro, mejor calidad de vida, compra de bienes y servicios
para satisfacer sus necesidades, lo que dinamizara la actividad
de intermediacion financiera, incrementando las operaciones
y transacciones; generando mayores ingresos, excedentes y
beneficios para los asociados.

A nivel internacional, los datos de la inflacion en EEUU
fueron negativos para todos los mercados mundiales, en
especial para las economias emergentes por la liquidacion
de activos y su refugio en el ddlar. Hubo fuertes caidas en
las bolsas globales a raiz del temor de alzas en las tasas de
interés y la probable estanflacion o recesion. El petroleo
tuvo una semana de leve alza ante el desplome en los otros
mercados. La OCDE y el Banco Mundial dieron a conocer
sus proyecciones de crecimiento del PIB para 2022 donde
Colombia sale bien librada como una de las economias
con mayor desempefio a nivel global, lo cual fortalece la
confianza en el pais en periodos de alta incertidumbre. Estas
noticias afectan a las vigiladas en periodos de alta volatilidad
como los actuales, en el sentido de que la inflacion mundial
(principal preocupacién) en la medida que crezca, hard mas
restrictiva la politica monetaria, por lo que las tasas globales
de los bancos centrales subirdn encareciendo el crédito y
el costo del dinero. Las subidas de tasas se trasladaran a los
mercados de intermediacion financiera de los paises y a los
diferentes sectores, por lo que endeudarse serd mas oneroso
y desestimulante para los deudores. A su vez, las caidas en los
mercados bursatiles afectan negativamente los portafolios
de las inversiones y la riqueza de los pafses, las empresas,
los hogares y las personas; es decir, ocasionan pérdidas y
debilitan el patrimonio colectivo, generando mayor riesgo.
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