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RADAR

DE TASAS

La evolucion de las tasas de interés
constituye un indicador clave para
comprender la dinamica del negocio
financiero, en la medida en que reflgja el
comportamiento del costo de captacion, las
condiciones de colocacion de cartera vy la
capacidad de generacion de margen por
intermediacion.

En este contexto, el Radar de Tasas del
Sector Solidario presenta un seguimiento
mensual al comportamiento de los
- principales indicadores de tasas de las
cooperativas de ahorro y crédito, con el
proposito de aportar informacion técnica
que faclite el analisis sectorial, la
comparacion entre referentes de mercado y
la toma de decisiones estratégicas en
materia financiera.
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Tasa de captacion (Acumulado)

@ CDATS @ Contractual @ Cuentas de ahorro ¢ Captacién promedio

12,6%

0,
280 94% o6 9% o1% 90% 90% 90% 8% 8% 90%

60%
50% 5% 52% 52% 51% 51% 58% 58% 58% 51% 50% 51% 500 49% 49%
® ° * ° * ° ° L ° ——— o e o

o
— -

18% 19% 18% 18% 19% 19% 18% 18% 18% 18% 18% 18% 18% 19% 18% 18%
e —9® o DS e * ® ° ° ® ° ° o— & —eo—0

2023-12 2024-12 2025-01 2025-02 2025-03 2025-04 2025-05 2025-06 2025-07 2025-08 2025-09 2025-10 2025-11 2025-12 2026-01 2026-02

Tasa de captacion (Mensual)
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Las tasas de captacion reflejan una gestion prudente del costo de fondeo en un entorno financiero colombiano
todavia exigente, marcado por una tasa de politica monetaria elevada, inflacién por encima de la meta y mayor
sensibilidad del mercado frente al costo del dinero. En este contexto, las cooperativas de ahorro y crédito
evidencian una reduccién progresiva en sus principales instrumentos de captacion: los CDATs pasan de 12,68%
a 90%, la captacion contractual desciende de 6,0% a 4,9% y las cuentas de ahorro se mantienen estables
alrededor del 1,8%, consolidando una base de recursos de menor costo y mayor previsibilidad financiera., sin
embargo se espera que la tasa se empine.

En la lectura mensual, aunque se observan ajustes tacticos tendientes al alsa en CDATs y un comportamiento
puntual en cuentas de ahorro durante diciembre de 2025, la tendencia general confirma una compresion
sostenida del costo financiero de captacion. Este comportamiento resulta favorable para el sector solidario,
porque fortalece la sostenibilidad del margen de intermediacion, mejora la eficiencia del fondeo y refuerza la
resiliencia del balance frente a un entorno de tasas aun restrictivo y de competencia por liquidez en el sistema
financiero.
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Tasa de Colocacion (Acumulado)
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Tasa de Colocacion (Mensual)
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Las tasas de colocacion evidencian un ajuste progresivo en el costo del crédito, en linea con la normalizacion del
entorno macroeconomico colombiano y la gradual recuperacion de la dinamica crediticia. En este contexto, las
cooperativas de ahorro y crédito muestran una estrategia equilibrada de moderacion en sus tasas activas,
preservando competitividad sin comprometer la sostenibilidad de su modelo financiero. En términos
acumulados, el microcrédito registra la reduccion mas significativa, pasando de 276% a 24,1%, lo que resulta
especialmente relevante en segmentos de mayor riesgo y sensibilidad al costo del financiamiento. De forma
complementaria, la cartera comercial disminuye de 20,1% a 18,9%, mientras que la tasa promedio de colocacion
converge hacia 17,3%, reflejando una moderacion ordenada en el rendimiento de la cartera.

En la lectura mensual, aunque se observan fluctuaciones operativas propias de ajustes comerciales y dinamicas
de demanda, la tendencia general mantiene una trayectoria descendente, especialmente en microcrédito,
mientras que la cartera de consumo presenta un comportamiento mas estable y predecible. En conjunto, estos
resultados evidencian la capacidad del sector cooperativo para adaptarse al actual ciclo financiero,
manteniendo un equilibrio entre acceso al crédito, competitividad comercial y sostenibilidad del margen
financiero.
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Sostenibilidad financiera y fortaleza del modelo de intermediacion

@ Depositos/Cartera @ Suficiencia del Margen Financiero @ Margen EBITDA @ Margen de Intermediacion
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En un entorno econémico marcado por el incremento gradual de tasas de interés, mayor competencia por
liquidez y ajustes en las dinamicas de colocacion del sistema financiero colombiano, las cooperativas de ahorro y
crédito evidencian una estructura financiera sélida y resiliente. La suficiencia del margen financiero se mantiene
consistentemente por encima del 1 durante todo el periodo analizado, ubicandose en 1.19 al cierre, lo que refleja la
capacidad del modelo cooperativo para cubrir de manera holgada sus costos financieros y preservar
sostenibilidad operativa incluso en escenarios de ajuste del mercado.

De forma complementaria, el apalancamiento de la actividad financiera, medido como la relacién entre depdsitos
y cartera bruta, se estabiliza en niveles cercanos al 75%, evidenciando una estructura de fondeo robusta basada
principalmente en captacion propia, reduciendo dependencia de fuentes externas de financiacion y fortaleciendo
la autonomia financiera del sector. A su vez, el margen EBITDA, que oscila alrededor del 20%, confirma una
capacidad operativa eficiente y una adecuada conversion del ingreso financiero en resultados operacionales,
mientras que el margen de intermediacion, estable en niveles superiores al 11%,, con tendencia a la baja, como
resultado del ajuste de tasas, obligando a una gestidn equilibrada entre el costo del fondeo y el rendimiento de la
cartera.

En conjunto, estos indicadores sugieren que, pese a un entorno macroecondomico aun exigente para la
intermediacién financiera, el sector cooperativo mantiene una posicion de fortaleza relativa, combinando
eficiencia operativa, sostenibilidad del margen y una estructura financiera resiliente, factores que consolidan su
capacidad para continuar desempefiando un papel relevante en la inclusion financiera y el acceso al crédito en el
pais.

Delegatura para la Supervision de la Actividad Financiera en el Cooperativismo




	RADAR DE TASAS
	Cooperativas de Ahorro y Crédito
	La evolución de las tasas de interés constituye un indicador clave para comprender la dinámica del negocio financiero, en la medida en que refleja el comportamiento del costo de captación, las condiciones de colocación de cartera y la capacidad de generación de margen por intermediación.
	En este contexto, el Radar de Tasas del Sector Solidario presenta un seguimiento mensual al comportamiento de los principales indicadores de tasas de las cooperativas de ahorro y crédito, con el propósito de aportar información técnica que facilite el análisis sectorial, la comparación entre referentes de mercado y la toma de decisiones estratégicas en materia financiera.
	CAPTACIÓN
	Costo de fondeo, CDAT, ahorro y otras fuentes de recursos.

	COLOCACIÓN
	Tasas activas por modalidad de cartera: Comercial, consumo, microcrédito  y otras.

	MARGEN DE INTERMEDIACIÓN
	Diferencia entre la tasa de colocación y la tasa de captación.
	Periodicidad
	Mensual

	Cobertura
	Sector Cac´s

	Enfoque
	Delegatura para la Supervisión de la Actividad Financiera en el Cooperativismo

	Edición mensual

	MAYO 2026


	Tasa de captación (Acumulado)
	12,6%
	9,19%
	10,0%
	9,8%
	9,7%
	6,0%
	7,5%
	7,3%
	7,3%
	5,4%
	5,2%
	5,2%
	9,5%
	9,4%
	9,4%
	7,2%
	7,1%
	7,1%
	5,2%
	5,1%
	5,1%
	9,3%
	9,2%
	7,0%
	7,0%
	5,8%
	5,8%
	9,1%
	9,0%
	9,0%
	9,0%
	8,9%
	8,9%
	9,0%
	6,9%
	6,9%
	6,9%
	6,8%
	6,8%
	6,8%
	6,9%
	5,8%
	5,1%
	5,0%
	5,1%
	5,0%
	4,9%
	4,9%
	1,8%
	1,9%
	1,8%
	1,8%
	1,9%
	1,9%
	1,8%
	1,8%
	1,8%
	1,8%
	1,8%
	1,8%
	1,8%
	1,9%
	1,8%
	1,8%

	Tasa de captación (Mensual)
	12,2%
	9,4%
	9,3%
	9,2%
	7,5%
	6,6%
	8,2%
	7,2%
	2,1%
	1,4%
	1,3%
	1,6%
	9,1%
	9,1%
	9,0%
	8,9%
	8,3%
	8,1%
	7,6%
	5,2%
	1,4%
	1,5%
	1,5%
	1,5%
	8,8%
	5,1%
	1,6%
	8,7%
	4,8%
	1,6%
	8,7%
	8,7%
	8,8%
	4,8%
	1,5%
	4,8%
	1,6%
	4,2%
	1,7%
	8,9%
	9.0%
	9,2%
	6,0%
	5,7%
	2,6%
	1,7%
	5,0%
	1,6%
	Las tasas de captación reflejan una gestión prudente del costo de fondeo en un entorno financiero colombiano todavía exigente, marcado por una tasa de política monetaria elevada, inflación por encima de la meta y mayor sensibilidad del mercado frente al costo del dinero. En este contexto, las cooperativas de ahorro y crédito evidencian una reducción progresiva en sus principales instrumentos de captación: los CDATs pasan de 12,68% a 9,0%, la captación contractual desciende de 6,0% a 4,9% y las cuentas de ahorro se mantienen estables alrededor del 1,8%, consolidando una base de recursos de menor costo y mayor previsibilidad financiera., sin embargo se espera que la tasa se empine.
	En la lectura mensual, aunque se observan ajustes tácticos tendientes al alsa en CDATs y un comportamiento puntual en cuentas de ahorro durante diciembre de 2025, la tendencia general confirma una compresión sostenida del costo financiero de captación. Este comportamiento resulta favorable para el sector solidario, porque fortalece la sostenibilidad del margen de intermediación, mejora la eficiencia del fondeo y refuerza la resiliencia del balance frente a un entorno de tasas aún restrictivo y de competencia por liquidez en el sistema financiero.

	Sostenibilidad financiera y fortaleza del modelo de intermediación

